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├֜ ̔ 

ԍ 2023 6 29 ₮ΐ ȇ῏ԍ ᴍ Ὲ

₱Ȉ̂ ₱Ȑ2023ȑ120112 Ҋץ̂̃ ľ

₱Ŀ̃ Ȃ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľ Ŀȁľ

ֲĿ ľῈ Ŀ̃ᴪ ├ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľḠ Ŀ ľ

├Ŀ̃ȁ ԊⱵ Ҋץ̂ ľ ֲ Ŀ ľ Ŀ̃ȁ

҉ᴪᴪ ԊⱵ ̂ ᴩ̃̂ץҊ ľ ֲᴪ Ŀ ľ҉ᴪĿ̃

῏ ₱ ↓ ԅ ̆ ȇ

ᴍ Ὲ 2023 A תּ ӥȈ̂ץҊ ľּת

ӥĿ̃ ԅḱ ᾟ̆ Ҋ̆ ԇ Ȃ 

≢ ̆ ᶏ ҍּת ӥҬ ӈ Ȃ 

Ҭ ᵣף Ҋץ ӈ̔ 

⃰ ∆  ᵩЃꜘ Є 

₱ ↓  ᵣ 

回复中涉及对募集说明书修改、补充的内容 楷体（加粗） 

Ҭ ₮ ҍ ↓ ṿ Ҍ ’̆ ҹ

ԓ῀ Ȃ  
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ῒז 2............................................................................................................ 93 
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1ɻ ָӀ ҟꜙҿהԐ ɻ ֥ Ї ֥֥ Ӏ

ԓ ɼ ָ ︠ ֥ 20 Ҍ Ѓ҅ Є Ї

֥ ҿ ɼ ָ ῎ ῎

ɻ ɼ 

ָ ᾥ ЕЃ1Є ︠ ԓʃ֥ҟ

Ѓ2019 ЄʄҲ ɻ ┼ ֥ҟЇ ԓ ֥ Ї ֥

ҟ ЖЃ2Є ︠ Ї

֥ ЖЃ3Є ︠

Ї Ї ʃῗԓꜘ

ʄҲŅ֪ ῥɻ Ҏ ɻ Ҏ Ї  

ᵯɻ ⌐ ẘᵤ Ї װ ֥ Ї ∑ҏҒῴ

/ ņ ЖЃ4Є ︠ Ӏ ɻ

‼ɻ ‟Ж ᴍ Їװ ʃ

ᴍⅎ ʄʃ ᴍ ᴌ

ʄ Ї ⌡ ᴍ ЖЃ5Є ︠

ԓ Ὺ Їᶳ ʃ ʄ

Ӣ Ї Ὺ ɻ ɻ Ї

⁯ Їש ָ ⁯ ש

ЖЃ6Є ︠ ᵣԓ ָ ʃ ʄ↔

ῪЇ Ї Ὺ ⌡

ЖЃ7Є ︠ Ї Ї Ї Ї

╦ ⸗ ɻ Ї ʃ

ᶡʄ Ҏ Ҏ ЖЃ8Є ︠ ֥ ֥ ԓʃŅ ɻ

ņ֥ Ѓ2017 ЄʄҲ ɻ ֥ ЖЃ9Є

︠ Ίᵩ ɻӀ Ж︠

Ḧ ЇӀ ⱵЇ

ғ︠ ֥ ЖЃ10Є ָ 36 ү

└ Ḧ ‟Ї ҿЇ Ҫ

ЇҪ ᴰ῎ΐ⌐ ҿɼ 
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Ḧ ָ ָ ɼ 

̔ 

ѿȁ תּ ԍȇ֟ҙ ̂2019 ̃ȈҬ

ȁ └ ֟ҙ̆ ԍ ֟ ̆ ֟ҙ ̕ 

̔ 

̂ѿ̃ תּ ԍȇ֟ҙ ̂2019 ̃̂ 2021

ḱ ̃ȈҬ ȁ └ ֟ҙ 

ֲҺ ҙⱵҹ ȁ ֟ Ȃ 2023 年 9 月 30 日̆Ὲ

ҹ תּ ľ ֟ 20 ҆ ̂ѿ ̃ĿȂ ֲҺ

ҙⱵ֟ ҹ ȁӲ ̆ ֲ 25 ֟

̆ ҹ֟ ᶫ ȁ ⱬ ⱬ ֟

̆ תּ ֟ ҹ Ȃ 

ȇ֟ҙ ̂2019 ̃̂2021 ḱ ̃Ȉ̆ ꞉ ȁ

ҍ └ Ҋҍ ⱬȁ Ḡ ҍ ≠ ȁ ֟

῏ ֟ ↓ Ҋ̔ 

№  ҙ ≢ ΐᵣῤ  

꞉  

ȁ ⱬ 
3ȁ ̂ ̃ ֟ȁ ‛ ֟ȁ30 ҆
҉ץ ̂ ̃ҳ ֟  

Ӝȁ  
1ȁ 30 ҆ / ȁ҉ץ 10 ҆ /

ȁ҉ץ 10҆ / ҉ץ ѿᵣ ֟
֟ ̂ ȁ ̃  

҈ȁ
Ḡ ҍ

≠  

15ȁľ҈ Ŀ ≠ ҍ ȁ  
20ȁ ȁ῾ ȁ῾ ȁ ῒז
ᵣ ⁞ ȁ ȁ ≠  

 ԋȁ  

9ȁ5.1 ҆ / Ҋץ ֟  

10ȁ 3.4 ҆ / Ҋץ ֟  

11ȁ 1 ҆ / ץҊȁץ ҹ └ ֟  

12ȁ 1.76 Ҋץ ғ ҹ 120 Ҋץ№/

֟  

13ȁ 2 Ҋץ ғ ҹ 80 Ҋץ№/ ȁ

֟  

31ȁᾝ └  

└  ԋȁ  
18ȁ 30҆ / Ҋȁץ 10҆ / ץ

Ҋȁ 10 ҆ / Ҋץ ֟  
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ֲҺ ҙⱵȁ ֟ תּ ֟֟ ȁ

Ӳ Ҍ̆ ȁ ȁ ȁ ȁ ֟ ̆

ԍȇ֟ҙ ̂2019 ̃̂2021 ḱ ̃Ȉ ꞉ ѿ

Ҭ ľ ֟ ̂ ȁ ̃ ĿȂ ⱬ

֟̆ ԍȇ֟ҙ ̂2019 ̃̂ 2021

ḱ ̃Ȉ ꞉ ⱬ ҈ Ҭ ľ ̂ ̃ ֟ĿȂ

ҹ ̆ ԍȇ֟ҙ ̂2019 ̃̂2021 ḱ

̃Ȉ ꞉ Ḡ ҍ ≠ ԓ Ҭ ľļ҈ Ľ ≠ ҍ

ȁ Ŀ ԋ Ҭ ľ ȁ῾ ȁ῾

ȁ ῒז ᵣ ⁞ ȁ ȁ ≠ ĿȂ

̆ ֲҺ ҙⱵ̆ תּ ԍȇ֟ҙ

̂2019 ̃̂2021 ḱ ̃Ȉ ꞉ Ȃ 

ֲҺ ҙⱵ תּ Һ ҹ ῒ̆Ҭ

ῃ ̆ ֟ Ҍ └ Ȃ ̆ ֲ תּ

Ҍ ֟ Ȃ 

҉̆ ֲҺ ҙⱵȁ ȁ 2023 年 9 月 30 日

תּ ԍȇ֟ҙ ̂2019 ̃̂2021 ḱ ̃ȈҬ

꞉ ̆Ҍ ԍ ȁ └ Ȃ 

̂ԋ̃ תּ ԍ ֟  

ȇ῏ԍ ҙ ľ ԋԓĿ ⅞ Ȉ̂ ֟ҙ[2011]3101

̃ ľ̆ⱴ ֟ ̆⁞ ⁞ Ȃ ⱬⱴ ‗

ҙ Ȃ └ ᴑҙ ѿ ⱴ ⱬ Ҥ

ҍ ̆ ̆ ֟ 5.1 ҆ Ҋץ ֟ ȁ

֟ 3.4 ҆ ֟ ֟ 1 ҆ Ҋץ ֟ ץ̆

ȁᵞ ȁ ȁᵞ Ȃ └ ̂ ̃ȁ

└ ҉ ᾝ ̂ ᴑҙ ̃̆

ԋ └ ȂĿ 

ȇ Ⱶ ῏ԍ ѿ ⱴ ֟ ᵬ Ȉ̂ Ȑ2010ȑ7
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̃̆ľץ ⱬȁ ȁ ȁ ȁ ȁ ȁ ȁ└ ȁ

ҙҹ ̆ ȇ Ⱶ ῏ԍ ȅḆ ֟ҙ Ȇ ‗ Ȉ

̂ Ȑ2005ȑ40 ̃ȁȇ Ⱶ ῏ԍ ⁞ ᵬ Ȉ

̂ Ȑ2007ȑ15 ̃ȁȇ Ⱶ ῏ԍ └ № ҙ֟

▼ ֟ҙẫ Ȉ̂ Ȑ2009ȑ38 ̃ȁ

ȇ֟ҙ Ȉץ Ⱶ └ ȁ ȁ ȁ ֟

ҙ ῐ ⅞ ᴆ ֟ ̆ ֟ Ȃ

֟ҙ └̆ ȁ ‰ ֟

ᴋⱵĿ̆ῒҬҍ ῏ ֟ ҹľ2011 ╠̆ ֟ 3.4 ҆

Ҋץ ֟ ȁ ֟ 1.7 ҆ Ҋץ └ ֟

15

̃ȁȇ Ⱶ╠̆ ֟
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҉̆ ֲҺ ҙⱵȁ ȁ 2023 年 9 月 30 日

תּ Ҍ ԍȇ῏ԍ ҙ ľ ԋԓĿ ⅞ Ȉȇ Ⱶ ῏

ԍ ѿ ⱴ ֟ ᵬ ȈҬ↓῀ ֟ ̆Ҍ ԍȇ῏ԍ

≠ ‰ᶭ ᶭ ꜚ ֟ ₮ Ȉȇ῏ԍẠ 2020

▼֟ ᵬ ȈҬ ҙȂ ̆ ֲҺ ҙⱵȁ

ȁ 2023 年 9月 30 日 תּ Ҍ ԍ ֟ Ȃ 

̂҈̃ תּ ֟ҙ  

תּ ῏֟ҙ ̆ΐᵣ Ҋ̔ 

 ᴆ    β ῏ῤ  

1 

῏ԍ ҙ

ᵬ

̂2023ĺ2024

̃  

2023 7  

ҙ Ḥ

ȁ

ᴪȁ

Ⱶ  

2023ĺ2024 ҙ ⱴṿ 4%

̆ ҉ᴑҙ ҙ ῀ 25 ҆

ַᾝȂ 

ѿᵣ ̆ ≠ ȁ

ȁ ῒז ̆ ῤ

ᶫ ⱬȂⱴ ȁ

└ ̆ ȁ

└ ֟ Ȃ ᾙ

ֲ ֟ ̆ № ̆ⱴ

└ ̆ ᾝ

ҩ Ȃ ֟ ᶛ

̆ ̆ ѿ

̆

̆ ҙ Ȃ 

2 

Ⱶ 13

῏ԍḆ

 

2023 7  

Ⱶ ȁ

ȁ

ҙ Ḥ

ȁ ȁ

ȁֲⱬ

ᴪḠ

ȁ

ȁᵟ Ӡ

ȁ῾ҙ

῾ ȁҬ

ֲ ȁ

ȁ

ȁҬ

ᴪ 

꞉ ᴆ ₮ ̆

ᴑҙ ᶫ ̆

ᶫ ȁҩ ȁ └ ֟

̆ⱴ ᴨ ⱬ

֟ ȁ ḱȂ ꞉

ᴆ ӯ ȁ

ΐȁ ֟ ԇ Ȃ

⇔ ̆

֟ Ғ Ȃ ⱬ ȁ

ḱȂ 
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ԋȁ תּ ̆

֟  

̂ѿ̃ תּ  

ֲҺ ҙⱵ֟ ҹ ȁӲ ̆ 2023 年 9 月 30 日̆

ֲ ҹ תּ ̆ תּ ҹ Ҋץ̂

ľ Ŀ̃ Ȃ 

Ⱶ ⱲῈ ȇ ף Ҭ Ȉ ӥ̆

└ Ȃ ȇ

└ Ȉ̆ ̂ ȁ ̃ ℗ ⱴ

≢ ҍ̆ Ạ

׆̆ Ҥ ҉ ̆ ҉ ֟ҙ ғ

⌠ ҙᾢ Ȃ 

ȇ ֲ ῏ԍ ľ ԓĿ ⁞

Ȉ̂ Ȑ2022ȑ24 ̃̆Һ ҹľ⌠ 2025 ̆ῃ ᵝ

֟ ṿ 2020 Ҋ 13%̆ ⌠ └̆

⁞ ȁ ⁞ ȁ ⁞ ȁ

⁞ №≢Ҍᵞԍ 4.62 ҆ ȁ0.32 ҆ ȁ1.44 ҆ ȁ0.87 ҆ Ȃ

⁞ └ ⱴẫῃ̆ ҙ ≠ Һ └
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֟ 20 ҆
 

54,122.79 219,469.03 0.25 0.56 0.53 

1̔Ҭ 2021 ᵝ GDP ԍ Wind ̕ 

2̔ 2021 ᵝ ҙ֟ṿ ᶭ ȇ

Ŀ ľ ֟ ṿĿ ̆ Ὲ ҹ̔ ᵝ

GDP

=
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2008 3 31 ̃ ԋ ̔ľ ֟ ̆

Ғ Ȃ ֟ ̆
‰ Ȃ Ҍ⌠ ‰ ̆ɰ ῏Ҍ

‰ ̕ ̆ Ҍ⌠ ‰ Ҍ̆ԇ ȂĿ ῏

̆ Ȃ 

2̔ ῏ ȇ ῏ԍ <Ҍ ҙ >

Ȉ̂ Ȑ2017ȑ1975 ) ̆ Ҍ └ Ȃ 

2ȁ ֲ תּ ֟

’ 

2023 年 9 月 30 日̆ ֲ ҹ תּ Ȃ2022 11 3

̆ ᴪ₮ΐ Ȑ2022ȑ608 ȇ

ᴪ῏ԍ ֟ 20 ҆ Ȉ̆ľ ↕

ĿȂ 

2022 11 11 ̆ ᴪ₮ΐ Ȑ

1111
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ᴆȂ ̆Ὲ ῒז Ҍ Ȃ 

2023 年 9 月 30 日̆ ֲ ҹ תּ ̆ ȇ

Ὲ ֟ 20 ҆ Ȉȁ ᴆȁ

ᴇ ᴆ̆ תּ Ҍ Ȃ 

҉̆ ֲ Ὲ ⱬ ̆p ῒ ҹ ҳ

̆Ҍ ԍȇ῏ԍⱴ Ȉ ľ֤

῟ȁ ҈ ȁ ҈ ̆ Όᵩȁ ≠

Ẓᵞ ̆ ץ ֟ ̆ ↕҉ҌῬ /

Ŀ̆ ̆Ὲ ῒז ȁ 2023 年 9 月 30 日

תּ Ҍ Ȃ 

ȁ תּ Һ ȁ ‰ȁ

’̕ ᴇ ץ̆ ȇ ᴇ№

Ȉȇ ᴇ ᴆ Ȉ ̆

≢ ᴇ  

̂ѿ̃ ֲ ȁ תּ Һ

ȁ ‰ȁ  

1ȁ ֲ ῏Һ ȁ ‰ȁ  

 Ὲ     

2 ҆ /

 

 

   

2 ҆ /

 
   

5 ҆ /

 
   

֟ 5 ҆ ҈

֟

 

   

֟ 1.5 ҆

 
   

֟ 10 ҆ ҈

֟
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֟ 20 ҆

 
  

8.2 ҆ ̂ѿ ȁԋ ̃
11.8 ҆ ̂ѿ ̃ ̆

▼ᵩ  

֟ 5.0 ҆

ȁ3.0 ҆ ̂ ̃

 

  

3.0 ҆ ̂ ̃

̂ѿ ̃ ̆

▼ᵩ  

8ȁ9 ֟

 
   

1.8҆ /

 
  

ѿ ̆▼ᵩ

 

15#    
Ҭ̆

 2500 / Ҍ

 
  

֟ 3.5 ҆ ╝

 
  

Ҭ̆
 

֟ 2 ҆

 
қ  

   

֟ 2.5 ҆

 
  

Ҭ̆

 

2 ҆ /

 
    

֟  ⱬ    

1 ҆ mб/d

 
 

   

CODȁ

 
   

2ȁ תּ ῏Һ ȁ ‰ȁ  

2023 年 9 月 30 日̆ ֲ ҹ תּ Ȃ תּ Һ

Һ ȁ ‰ȁ ץ ᴆ ’ Ҋ̔ 

  ῏ /  ᴆ ’ 

1 
ȇᴑҙ

‰ Ⱳ Ȉ 
 

ԅ ֟ҙ
ᴪ₮ΐ ף ҹ

2207-450819-04-01-585165 ȇ

Ȉ 

2 

ȇҬ ֲ ῍

ᴇ Ȉ

ȇ Ḡ
ᶛȈ 

ᴇ  

ԅ ₮ΐ

Ȑ2022ȑ375 ȇ

῏ԍ ֟ 20 ҆
ӥ Ȉ 

3 
ȇ ֟

Ⱳ Ȉ 
 

ԅ ᴪ₮

ΐ Ȑ2022ȑ608 ȇ
ᴪ῏ԍ ֟ 20

҆
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Ȉ 

4 

ԅ

ᴪ₮ΐ Ȑ2022ȑ
1189ȇ

ᴪ῏ԍ Ὲ
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Ȉ Ӝ ̆ ῤ ȁ ȁ

̆ ⁞ ̆ף ֲ

⁞ ף  

ȇ Ⱶ ῏ԍ ȅ Ḡ ҈ ꜚ ⅞Ȇ Ȉ̂ Ȑ2018ȑ

22 ̃ȁȇ ‰Ȉ̂GB3095-2012̃ ῏ ץ ȇ῏ԍ

74 ҩ 168 ҩ Ȉ̆ ֲ ᵝԍ

̆ ԍ҉ Ὲ Ḥ Ҭ↓ҽ ῤ̆

תּ Ҍ ԍ҉ Ὲ Ḥ Ҭ↓ҽ

Ȃ 

ⱬ ֟ ԍ ̆ ֲῒז Һ

ҹ ȁ ȁ ̆ תּ Һ ҹ ȁ ⱬ̆

Ҍ ԍ Ȃ 

ȇ Ȉ Ӝ ̆ ῤ ȁ

ȁ ̆ ⁞ Ȃ2015ף 10 14 ̆

ᴪ₮ΐ ȇ῏ԍ ҳ ⱬ Ὲ

֟ ⁞ ף Ȉ̂ ₱Ȑ2015ȑ69 ̃̆ľ

ף ῏ Ȃ 2¦12MW ̆ ‰

217,167.4 Ȃҹ ף ̆ѿ ῏Ả ҳ ⱬ Ὲ

֟ ᶫ ῤ ҙ Ὲ ᴑҙ 22 ̆╝

⁞ 151,209.6 ̕ԋ ῏Ả Ὲ 507 2

ȁ50 1 ̆╝⁞ 68,572.8 Ȃ҉ ῍╝⁞

219,782.4 , Ȑ2015ȑ791 ᴆ ף Ŀ̆ ̆

ⱬ ֟ ⁞ ף Ȃ 

҉̆ ⱬ ֟ ԍ ῤ

̆ ֲῒז ȁ 2023 年 9 月 30 日 תּ

Ҍ ԍ ῤ Ҍ̆ ȇҬ ֲ ῍

Ȉ Ӝ ̆ ⁞ ף Ȃ ֲ Ὲ

ⱬ ֟ ԍ ῤ ̆
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⁞ ף Ȃ 

Έȁ תּ ᵝԍ ֲ ȇ Ȉ⅞

ῤ̆ ̆ ῤ ≢

 

ֲ 2019 6 19 ȇ ֲ ⱲῈ ῏ԍ

Ȉ̆ҳ ҹľ ̂

̃ȁқ қ ȁ ȁ ѿ ̕ ҙ ̕

ĺқ ĺ ĺ қ Ŀ̕

ֲ 2014 6 4 ȇ ֲ ῏ԍ⅞

Ȉ̆ ҹľқ ѿ ĺ ԓ ĺ ԋ ĺ ԋ ĺ

ԓ ĺ ѿ ĺ ѿ ĺ ҈ ĺ ԋ ̂ ĺ̃

ԓ ĺ ῇ ĺ ĺ Ӝ ĺ Έ ĺқ ѿ ĿȂῈ

Ҍ ԍ҉ Ȃ 

ֲ 2017 9 28 ȇ ֲ ῏ԍ⅞

Ȉ ľ̆ ̆ ҙ ̂

ҙ ̂Ҍ ῤץ №̃ȁ ֟ҙ ȁ ֟ҙ ȁ

̂ ̃֟ҙ ȁ ҙ ̃̆ Ҭ ץ

1000 Ň ĿȂ ȇ Ḡ ῏ԍ ȅ

Ȇ Ȉ̂ Ȑ2017ȑ2 ̃̆Ň ҹ ₮ⱬ

ԍ 20
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╠ Ⱳ ȁ ̆ ȇ

ᶛȈ ҈ ҈  

̂ѿ̃ ֲ ’ 

ֲ Ҋ̔ 

 Һᵣ ӥ  ῏  

1  91370300164326963R001P 
 

2020.6.16-2025.6.15 

2 ῐ  9137162572757753X5002P 
ῐ

Ⱶ  
2020.6.29-2025.6.28 

3 ⱬ 9137030549380556X4001P 
 

2020.6.21-2025.6.20 

4  9137030507967914XW001Z 
 

2022.6.17-2027.6.16 

5 қ  91370305MA3FD3A68T001P 
ҳ №  

2023.6.22-2028.6.21 

̂ԋ̃ ֲ תּ ’ 

1、 תּ  

ȇ ᶛȈȇ Ⱳ ̂ ̃̂2019 ḱ ̃Ȉ

ȇ № ̂2019 ̃Ȉ ̆ תּ

ꜚ ֟ ӊ╠ Ȃ 

2ȁ תּ Ⱳ  

תּ ԍ ̆ ꜚ ֟ ғ ̆

Ȃ תּ ꜚ ֟

ӊ╠ ̆ Ḡ תּ ȇ

ᶛȈȇ Ⱳ ̂ ̃̂2019 ḱ ̃Ȉȇ

№ ̂2019 ̃Ȉ Ȃ 

3ȁ תּ Ҍ  

ȇ ᶛȈ ѿ ̆ תּ

Һ ᴆ ’ Ҋ̔ 
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 Һ ᴆ/ תּ ‰  

1 

ᶭ

ӥ̂ ̃ ‰ ᴆ̆

Ⱳ  

Ȃ 

תּ ₮ΐ

Ȑ2022ȑ375 ȇ ῏ԍ

֟ 20 ҆ ӥ Ȉ 

2 

‰ ̆

ҍ ȁ

ӥ̂ ̃ ‰ ᴆȁ

└  

Ȃ 

תּ ᴇ ᴆ̆

῏ ‰̆

῏ ҍ ̆

̆ ӥ̂ ̃

‰ ᴆȁ └  

3 

ץ ⌠

 

Ȃ 

תּ ᴇ ᴆ̆

̆ᶏ

‰ 

4 

ᵝȁ

ȁ

 

Ȃ 

תּ ᴇ ᴆ̆

‰ȁ

ҍ ȁ ᵝ

 

תּ ᴇ ᴆ̆ תּ Ҍ ȇ

Ⱳ ̂ ̃̂2019 ḱ ̃Ȉ ԋ ῇ Ҍԇ ̆
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‰ ̂̕ ҈̃ ᶭ ȁ ȁ

̂̕ ̃ᶭ ̆

Ȃ 

ֲҺ ҙⱵҌ ȇ ᶛȈ ҈ ҈ ̕

2023 年 9月 30 日 תּ ꜚ ֟

̆Ҍ ȇ ᶛȈ ҈ ҈ Ȃ 

҉̆ ֲҺ ҙⱵ ҙⱵ ̕ 2023 年 9

月 30 日 תּ ̆ᵖ תּ

ԍ ̆ ῀ ֟̆ ҹ̆

̕ תּ ᴆ̆ Ḡ

ḠҺ ’Ҋ̆ תּ ꜚ ֟

ӊ╠̆ Ⱳ ̆ Ⱳ

Ҍ Ȃ ֲҺ ҙⱵҌ ȇ ᶛȈ ҈ ҈

̕ 2023 年 9 月 30 日 תּ ꜚ ֟ ץ

̆Ҍ ȇ ᶛȈ ҈ ҈ Ȃ 

ῇȁ תּ ֟ ֟ ԍȇľ ȁ Ŀ֟

̂2017 ̃ȈҬ ȁ ֟  

ֲҺ ҙⱵҹ ȁ ֟ ̆Һ ֟ ȁӲ

Ȃ ֲ 2023 年 9 月 30 日 ҹ תּ ̆֟ ҹ

Ȃ ȇľ ȁ Ŀ֟ ̂2021 ̃Ȉῤ ̆

ֲ Һ ֟ ȁ תּ ֟ ֟ Ҍ ȇľ ȁ

Ŀ֟ ̂2021 ̃Ȉ ȁ ֟ ӊῤȂ 

ֲ ֟ תּ Ҋ̔ 

ȁ ̆ ⱴ ῒז ꜛ╕̆

ᶏῒΐ ѿ ȁ ̆

̆ ֟ ֽ ̆Ҍ Ȃ 
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תּ Һ ҹ ̆ ῃ ̆ תּ

Ҍ ֟ ̆ תּ Ҍ ȇľ ȁ Ŀ

֟ ̂2021 ̃Ȉ ȁ ֟ ֟ Ȃ 

҉̆ ֲҺ ֟ ȁ 2023 年 9 月 30 日 תּ

֟ ֟ Ҍ ԍȇľ ȁ Ŀ֟ ̂2021 ̃ȈҬ

 



7-1-1-22 

Ὲ Һ ҹ Ȃ ԍ ̆Ὲ ΐ ⱬ 10,000

/ ̆ ҹⱴ ₀ ̆
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 HW49 0 

 ֟  
A

 
/ / 

תּ̃҈̂ Ḡ ̆Һ

ⱬ̆ ҍּת ֟  

ȇ ֟ 20 ҆ ӥȈ̆ ֟ 20 ҆

Ḡ ҹ 1,682.33 ҆ᾝ̆ ҹ תּ ̆ תּ

ΐᵣ Ḡ Ҋ̔ 

  
  ⱬ 

ҍּת

֟

 

1  
3800

̂1#̃ 

̆

Ῥ 29m ̂1#̃
῀  

12,000 / ̆

⌠ȇ

‰Ȉ
̂GB16297-1996̃

 

 

2  
֟ ȁ

ⱲῈ  

ѿ ҹľ

+ + ₀ Ŀ
Ȃ

⌠

‰ ̆

῀֟ҙ
ѿ

Ȃ 

5,000m3/d̆
⌠ȇ

‰Ȉ̂ GB8978-1996 ҈̃

‰ȁȇ ῀
Ҋ ‰Ȉ

̂GB/T31962-2015̃

B ‰ȁ֟ҙ

 

 

3 
ᵣ

 

֟ ȁ
 

̔ ̆
Ạ Ȃ 

̂ ȁ ̃̔

̆№

Ȃ 

℗ ̔

̆ ԍ ֟ Ȃ 

̔ ̆
֜ қ Ḡ

Ὲ Ȃ 

ȁ ȁ ̔
ԍ ̆

ᵝ Ȃ 

̔

Ȃ 

̔ №

Ὲ Ȃ 

Ҝ̔ №
Ὲ Ȃ 

152m2̆ ⌠

ȇѿ ҙ ᵣ

└
‰Ȉ̂GB 18599-2020̃

ῒḱ ‰ ̕ 

60m2̆ ⌠ȇ

└

‰Ȉ̂GB18597-2001̃

ῒḱ ‰  
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4  ֟  

̆ ᵞ
̕

ῤ̆ ̕

ӊῤ̕
҉ ȁ

̆ Ȃ 

⌠ȇ
ҙᴑҙ

‰Ȉ

̂GB12348en- q

202.0 g

0 G

 0.0024 Tc[(GB12348)] TJ

ET

Q

 EMC  /P <</MCID 18/Lang (en-US)>> B.8 re

W* n

BT

/F7 9 Tf

1 0 7.0ET

Q

 EMC  /P <</MCID 1 
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ῒ ȁ ᴆȁ ᴆȁ ᴆ ᴆ̕ 

3ȁ ԅȇ֟ҙ ̂2019 ̃̂2021 ḱ ̃Ȉȇ

ҙ№ Ȉ̂GB/T4754-2017̃ȁȇ῏ԍ ҙ ľ ԋԓĿ ⅞

Ȉ̂ ֟ҙ[2011]3101 ̃ȁȇ Ⱶ ῏ԍ ѿ ⱴ ֟ ᵬ

Ȉ̂ Ȑ2010ȑ7 ̃ȁȇ῏ԍ≠ ‰ᶭ ᶭ ꜚ ֟

₮ Ȉ̂ Ḥ ֟ҙϾ2017Ͽ30 ̃ ȇ῏ԍẠ 2020

▼֟ ᵬ Ȉ̂ Ȑ2020ȑ901 ̃ ᴆ̕ 

4ȁ ԅȇ῏ԍ ҙ ᵬ ̂2023ĺ2024 ̃ Ȉȇ

Ⱶ 13 ῏ԍḆ Ȉȇ῏ԍ ҙ

Ȉȇ῏ԍ ꜚ ҙ Ȉȇ ҙľ

ԓĿ Ҭ ȈȇҬ ᴪ῏ԍ ҙľ ҈ԓĿ

Ȉ ᴆ̕ 

5ȁ ԅȇ ף Ҭ Ȉȇ ֲ ῏ԍ

ľ ԓĿ ⁞ Ȉȇ -2022Ȉ ᴆ̕ 

6ȁ ԅȇᴑҙ ‰ ᶛȈȇ ‰

̂2016 ̃Ȉȇ ‰ ̂ 2017 ̃Ȉ

ᴆ̕ 

7ȁ ԅȇҬ ֲ ῍ ᴇ ̂2018 ḱ ̃Ȉȇ

ᴇ ᴆ ̂2019 ̃Ȉȇ

ᴇ ᴆ№ Ⱳ ̂2022 ḱ ̃Ȉ ᴆ̕ 

8ȁ ԅȇ Ⱶ ῏ԍ ȅ Ḡ ҈ ꜚ ⅞Ȇ Ȉȇ

‰Ȉ̂GB3095-2012̃ȇ῏ԍ 74 ҩ 168 ҩ

Ȉ ᴆ̕ 

9ȁ ԅȇ ֲ ⱲῈ ῏ԍ

Ȉȇ ֲ ῏ԍ⅞ Ȉȇ ֲ ῏

ԍ⅞ Ȉ ᴆ̕ 

10ȁ ԅȇ ᶛȈȇ Ⱳ ̂ ̃̂2019 ḱ
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̃Ȉȇ № ̂2019 ̃Ȉ ᴆ̕ 

11ȁ ԅȇ Ḡ ̂2021 ̃Ȉ̕ 

12ȁ ԅ ֲ ῒ Ὲ ῏ Һ ₮ΐ ̕ 

13ȁ ԅ ֲ₮ΐ ῏ Ȃ 

̂ԋ̃  

̆Ḡ ֲ ҹ̔ 

1ȁ ֲҺ ҙⱵȁ ȁ 2023 年 9 月 30 日

תּ ԍȇ֟ҙ ̂2019 ̃̂2021 ḱ ̃ȈҬ ꞉

֟ҙ̆Ҍ ԍ ȁ └ ֟ҙ̆Ҍ ԍ ֟ ̆ ֟ҙ ̕ 

2ȁ תּ ̆ ֲ ȁ

תּ ֟ ̕ 

3ȁ ֲ Ὲ ⱬ ̆p ῒ ҹ ҳ ̆

Ҍ ԍȇ῏ԍⱴ Ȉ ľ֤ ῟ȁ

҈ ȁ ҈ ̆ Όᵩȁ ≠

Ẓᵞ ̆ ץ ֟ ̆ ↕҉ҌῬ / Ŀ̆

Ὲ̆ ῒז ȁ 2023 年 9 月 30 日 תּ

Ҍ ̕ 

4ȁ ֲ ȁ 2023 年 9 月 30 日 תּ

ȁ ‰ȁ ̆ ᴇ ץ̆

ȇ ᴇ№ Ȉȇ ᴇ ᴆ

Ȉ ̆ ԅ ≢ ₮ΐ ᴇ

̕ 

5ȁ ⱬ ֟ ԍ ῤ

̆ ֲῒז ȁ 2023 年 9 月 30 日 תּ Ҍ

ԍ ῤ Ҍ̆ ȇҬ ֲ ῍

Ȉ Ӝ ̆ ⁞ ף ̕ ֲ Ὲ
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ⱬ ֟ ԍ ῤ ̆

⁞ ף ̕ 

6ȁ ֲ ᵝԍ ῤ̆ 2023 年 9 月 30 日

תּ ᵝԍ ῤ̆p Ҍ ῤ

≢ ̕ 

7ȁ ֲҺ ҙⱵ ҙⱵ ̕ 2023 年 9 月

30 日 תּ ̆ᵖ תּ ԍ

̆ ῀ ֟̆ ҹ̆

̕ תּ ᴆ̆ Ḡ

ḠҺ ’Ҋ̆ תּ ꜚ ֟

ӊ╠̆ Ⱳ ̆ Ⱳ Ҍ

Ȃ ₮ΐ ̆ ֲҺ ҙⱵҌ ȇ

ᶛȈ ҈ ҈ ̕ 2023 年 9 月 30 日 תּ

ꜚ ֟ ץ ̆Ҍ ȇ ᶛȈ

҈ ҈ ̕ 

8ȁ ֲҺ ֟ ȁ 2023 年 9 月 30 日 תּ

֟ ֟ Ҍ ԍȇľ ȁ Ŀ֟ ̂2021 ̃ȈҬ

ȁ ֟ ̕ 

9ȁ ֲҺ ҙⱵȁ 2023 年 9 月 30 日 תּ

Ḡ Һ̆ ⱬ ҍ ֟

̕ 

10ȁ ₮ΐ ̆ 36 ҩ ֲ Ὲ ⱬ Ḡ

⌠ 1 ̆ᵖҌ ԍ Ḡ ҹ̕ ֲ 36 ҩ

ῤҌ Ҥ ̆Ҥ ᴪῈ῍≠ ҹȂ 

2ɻ Ї̓́ Ӏ ҟꜙ ⌐ ⅎ⌡ҿ 14.34%ɻ10.84%ɻ7.83%

5.89%Ї Ґ ɼשׂ Ὺ ָ ‰⌐ ⅎ⌡ҿ 13,008.73 Ҍᾣɻ

12,584.41 Ҍᾣɻ-635.51 Ҍᾣ -683.36 Ҍᾣɼ Ї῎
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ᴍẅⅎ⌡ҿ 72,418.02 Ҍᾣɻ66,672.49 Ҍᾣɻ69,101.98 Ҍᾣ 65,218.65 ҌᾣЇ

꜠ ֥ ᶡⅎ⌡ҿ 21.64%ɻ18.91%ɻ23.08% 21.59%ɼ Ї

῎ ᴍẅⅎ⌡ҿ 33,652.73 Ҍᾣɻ50,530.82 Ҍᾣɻ68,481.69 Ҍᾣ

59,337.41 ҌᾣЇ ꜠ ֥ ᶡⅎ⌡ҿ 10.06%ɻ14.33%
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其中：钛白

粉 
64,885.97  27.73% 89,237.83  31.14%
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ᵝ ，并于 2023 年 5



7
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∞ȁ ȁ ȁҙⱵ ᵬ῏ ȁ ҙḤ ‗ Ȃ 

ֲᵬҹ ῤҺ ֟ᴑҙӊѿ̆ ⱬԍ

ҍ ֟̆ ҙῤ ȁ ֟ ҹү ᴑҙȂ 2023 年 9 月 30

日̆Ὲ 25 ֟ ̆ ֟ ҹ 52.99 ҆ ̆ ᶫ ȁ

֟ Ȃ ֟ ԅ ֲ ᴇ ⱬ̆

ԅῈ ≠ ҍ ⱬȂ 

Ὲ Ҋ ҙ ֟ ᴇ ⱬ ̆p ѿ Һ

≢ ᴇ ҉ ̆ ᴇ ҉ ᴰ ΐ ѿ ̆

ᴇ ꜚ Ҍ ᴇ ῃ ̕

ѿ ̆ ꜚȁ ֟ Ҋ ̆Ҋ

Ҋ ̆ᶏ Ὲ ᴇ 2̆020 年、2021 年和 2022 年，Ὲ Һ ҙ

Ⱶ֟ ᵝ ᴇ ԍ ᴇ ȁ ꜚⱬ ҉ ᵝ

̆ Ὲ ѿ ≠ ‪≠ Ҋ  Ȃל

4ȁ ҙ Ὲ ’ 

̂1̃ ҙⱵ ῀ ꜚ  ל

2020 年、2021 年、2022 年和 2023 年 1-9 月̆Ὲ ҍ ҙ Ὲ

ҙⱵ ῀ȁ֟ ’ Ҋ̔ 

Ὲ   2023 年 1-9 月 2022  2021  2020  

 

ҙⱵ ῀

̂҆ᾝ̃ 
未披露 238,325.40  215,706.74  130,557.70  

֟ ̂҆ ̃ 未披露 24.27  20.71  14.20  

̂҆ ̃ 未披露 22.74 

>õO 	Ï4è�J�Ð
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2̔ ῏ Ⱶ ԍ҉ Ὲ Ὲ Ȃ 

Ҭ ֟ ҙ ᴪ ̆ ׆ 2012 49.40 ҆

2021 114.97 ҆ ̆ 10 Ḡ ̆ᵖ ҈ ꜚȁ

֟ ḱ ̆ Ȃ Ҭ ֟

ҙ ᴪ ̆2022 ҹ 105.69 ҆ ̆ Ҋ 8.07%Ȃ

Ὲ ҙⱵ ῀ ꜚҍ ҙ Ḡל ѿ ̆2022 ҙⱵ ῀

2021 Ҋ 67,575.81 ҆ᾝȂ 

2022 ҙⱵ ῀҉ Һ̆ IPO תּ ľ12

҆ / ֟ Ŀ ԋ 5 ҆ / ֟ ԍ 2021

12 ⌠ ᶏ ̆ ֟ ̆ ֟

ⱴȂ 

2022 ҙ ҙ ῀ 381,249.22 ҆ᾝ̆֟ 33.04 ҆ ̆ 32.17 ҆

̆№≢ 19.32%ȁ21.03% 24.50%̆ ҙ ῀ Һ ῒ PM5

ԍ 2021 12 Ҋ ≠ ֟̆ ֟ 7 ҆ ̆֟ ꜚ ῀

ⱴȂ 

2020 年、2021 年、2022 年和 2023 年 1-9 月̆Ὲ ҍ ҙ Ὲ

֟ ֟ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆  

Ὲ  2023 年 1-9 月 2022  2021  2020  

 未披露 27.00 22.00 14.56 

ҙ 未披露 39.03 31.53 27.65 

ֲ 33.26   40.93  41.26 41.26 

̔ 2021 ȁ2022 ֟ ҹ ֟ ̆ ҙ֟

ԍי ᴍ҉ Ὲ Ὲ Ȃ 

2020 2022 ̆ ֟ ׆ 14.56 ҆ 27.00 ҆ ̆

ҙ ֟ ׆ 27.65 ҆ 39.03 ҆ ̆ Ὲ ֟

ⱴ̆2022 ԍ 2# ֟ ֟ ↓֟ ̆

Ὲ ֟ Ҋ Ȃ 

2023 年 9 月 30 日
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֟ Ȃ2022 Ὲ Ҋ ̆Һ ̔ŵ ꜚȁ

֟ ḱ ̆ ⁞ ̆ Ҭ ֟ ҙ ᴪ

̆2022 ҹ 105.69 ҆ ̆ Ҋ 8.07%ȂŶ ԍ

̆ Ҋ ̆Ὲ ֟ ̂23# ̆ ֟ 2.40 ҆ / ̃֟

Ҋ Ȃŷ2# ׆ 2022 4 2022 9 Ả ̆ ҹ

֟ ↓֟ ȂŸῈ ֟ҙ ᵞ ȁ ל

₮ԅ ֟ ̆Ὲ ԍ 2022 5 2023 3 15# ֟

̆ 15#֟ ҹ Ғ ֟ Ȃ
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╠‰ 2̆# 2022 ֟ ֽҹ 1 ҩ

̆ᵖ҉ ֟ 4 ҩ ֟ Ȃ 

Ŷ15# Ả

֟  

15# ׆ 2022 5 2023 3 Ả ̆ ֟

֟ Ȃ ֟֟ ̆ᵖ҉ ֟ ׅ

15# Ả ֟ Ȃ ̆15# ֟

֟ ѿ ̆ ̆ 15# ׆ 2023 3

֟̆p ֟ ֟ ≠ Ҍ Ȃ15# ֟

ҹ 4,167 / 2̆023 3-6 ֟ №≢ҹ 1,671 ȁ2,344 ȁ2,729

2,185 ̆2023 7 ֟ 3,962 ̆ ֟ Ȃ 

ŷ25#ȁ26# Ғҹ

қ ᶫ

 

Ὲ Ὲ қ ֟ Ӳ ץ ᵬҹҺ ̆

֟ 25#ȁ26# ᵝҹ қ ᶫ ̆ №

֟₮ ᵬҹ ֟ Ҭ ̆ ԍ ֟ ֟

̂Ӳ ̃̆ ֟₮ ῀҉ ֟ ̆ᵖ҉

֟ №֟ Ȃ 

Ÿ  

ԍ ̆ Ҋ Ὲ 23# Ҍ

̆ ֟ ≠ ⌠ѿ ̆ תּ ֟Ҍ

֟ Ȃ 

Ź℗ ȁ

ḱ 

֟ ֟ Ҍ ℗ ̆֟ ℗

ѿ ̆ ֟̆ ḱȁ ᴆ

֞ᴪ ֟ Ả ̆ѿ ҉└ ԅ֟ ≠ ȂῈ

ҙῈ ֟ ≠ ֞╧ ԅ ḱȁ

Ȃ 

ź ꜚ  
2022 ꜚ ̆ ᶫ ץ Ҋ

ῤ€ ̆ ֟ ≠ Ҋ Ȃ 

҉ ŵŶŷŸ 2022 2023 年 1-9 月֟ ≠ ’ Ҋ̔ 

 2023 年 1-9 月 2022  

֟ ≠  68.47% 68.20% 

╧ ŵ ֟ ≠  不影响 68.40% 

╧ ŵŶ ֟ ≠  71.13% 71.86% 

╧ ŵŶŷ ֟ ≠  77.24% 74.34% 

╧ ŵŶŷŸ ֟ ≠  82.48% 79.42% 

2023 年 7-9 月֟ ≠ ’ ҉ ’ Ҋ̔ 

 2023 年 7-9 月 

֟ ≠  73.80% 

╧ ŵ ֟ ≠  不影响 

╧ ŵŶ ֟ ≠  不影响 

╧ ŵŶŷ ֟ ≠  82.42% 

╧ ŵŶŷŸ ֟ ≠  87.53% 
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ҙ ᶛ ℗̆ ȁ ḱӞᴪ ֟ Ả

̂ Ź̃ȂῈ ᴪ ’ ֟ ⅞̆℗ ȁ ḱ

֟ ≠ ҹ 5% Ȃ ╧̆ ŵŶŷŸŹ 2023 三

֟ ≠ ҹ 93%Ȃ 

֟ ̆2023 年二、三季度公司装饰

原纸系列产品销量分别为 8.06 万吨和 8.75 万吨，同比均大幅增长。 ᵄ

֟ ҙ ┬ ₮ Ὲ̆ ֟ Ȃ 

ҙᴑҙ ֟ ̆ ԅ֟ ῀ ̆

ҙῤ֟ Ҍ ᴑҙ Ҭ Ҋ Ὲ̆ ⱴ ֟ ̆

֟ ҙ Ὲ̆ ֟ ≠ԍ ѿ Ὲ

ᴍ ҙ Ԉ ᵝȂ 

̂2̃ ≠ ȁ‪≠ ꜚ  ל

2023 年 1-9 月 ҉ ̆Ὲ ҍ ҙ Ὲ ≠ ȁ‪≠ ’

Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

Ὲ   2023 年 1-9 月 2022 年 1-9 月  

 
≠  18.03% 18.83% -0.79% 

‪≠  39,587.18  32,940.47  20.18% 

י ᴍ 
≠  9.19% 12.56% -3.37% 

‪≠  38,442.19  57,061.50  -32.63% 

ֲ 
≠  13.46% 7.98% 5.48% 

‪≠  15,828.05  424.94  3624.80% 

̔ ῏ Ⱶ ԍ҉ Ὲ ̕ ≠ ҹ ṿ ꜚ Ȃ 

2023 年 1-9 月华旺科技毛利率与去年同期基本持平，净利润大幅增长。仙

鹤股份 2023 年 1-9 月净利润和毛利率较去年同期均有所下降。由于仙鹤股份主

要产品与公司生产的装饰原纸在原材料使用、加工工艺、市场需求等方面存在

较大差异，与公司可比性较差。 ѿ Һ ᴇ ̆ Ὲ

̆Ὲ 2023 年 1-9 月 ≠ 13.46%̆ ⱴ 5.48 ҩ № ̆

1
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2022 2021 ̆Ὲ ҍ ҙ Ὲ ≠ ȁ‪≠ ’ Ҋ  ̔

ᵝ̔҆ᾝ 
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̆ ≠ Ȃ 

҈ Ὲ ↓֟ ≠ ҍ ≠ Ҋ  ̔

ᵝ̔҆ᾝ 

Ὲ   2022  2021  
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ᴇ №≢ҹ-1,067.45 ᾝ/ ȁ-830.58 ᾝ/ -332.23 ᾝ/

̆ Ȃ 

2̃Ὲ ֟
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~2022 Ὲ ᴇ Ҋ ̔ 

ᵝ̔ᾝ/  
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2023 7 10 ̆Ҭ ֲ ȁ ȇ῏ԍ

֟ ẫ ῏ Ȉ̆ ľ 16 ĿҬ

῏ԍ ᴑ № ̆ ⱴ Ḡ֜ ̆ ꜚ

ҙ ₮ Ḇ̆ ֟ ẫ Ȃ ֟

̆ ≠ ┬ ȁ ₮ ̆ ѿ ̆

ľ Ŀľѿ ѿ Ŀ ⱴ ȁ ̆ ≠ԍ ꜚ ֟ ᴨ

Ȃ 

2023 7 12 ̆ Ⱶ ȇ Ⱶ 13 ῏ԍḆ

Ȉ̆ ꞉ ᴆ ₮ ̆ ᴑҙ

ᶫ ̆ ᶫ ȁҩ ȁ └ ֟ ̆ⱴ ᴨ ⱬ ̆

֟ ȁ ḱȂ ꞉ ᶭ

ȁ ╠ Ҋ̆ⱴ Ḥ Ȃ 

2023 7 24 ̆Ҭ῍Ҭ ᴪ ̆№ ╠ ̆ל

Ҋ ᵬȂᴪ ̆ ῤ ̆ ꜚ

ᵬ ̆ ȁ ֟ ȁ Ȃᴪ ₮

ᴨ ֟ ̆ ΐ ̆ ↨ ᵟ

̆ ꜚ Ҭ ľ ң ĿῈ῍ ̆

֟Ȃ 

֟ ̆ ῤ ̆

ⱬȁ ̆ ֟ ₮ ̆

Ȃל ֟ ҙ ̆ ᴪ ḱ ҙ ̆

̆ Ὲ ҙ Ȃ 

3、公司最近一期经营业绩大幅增长 

Ὲ ֟ ̆ Һ ᴇ ҉ Ὲ

ᵞ̆2023 年 1-9 月，公司实现营业收入 271,349.84 万元、净利润

15,828.05 万元，综合毛利率从 7.85%升至 13.46%。公司最近一期营业收入已基

本回升至 2021 年同期水平，综合毛利率回归至近三年高位，公司 2023 年前三

季度净利润已与 2021 年全年相当。 
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因此，公司最近一期已不存在经营业绩下滑的情形。 

҉ ╠̆ ≠ ‪≠ Ҋ Һ Ҍ≠ ̆ Ὲ

ҙ Ҋ Ҍ̆ᴪ Ὲ ҙ ῤҌ Ҋ Ȃ

ֲ תּ ӥľ Έ   ҍ ῏ Ŀӊľѿȁ

Ŀӊľ̂ԓ̃ ҙ Ҋ Ŀ ԅ Ȃ 

ԋȁ ҙ ’ȁ ’ȁ ץ

’ ̆ ᵩ ̆ Ḥ

̆ ̕ 

̂ѿ̃ ҙ ’ȁ ’ȁ ץ

’ ̆ ᵩ  

1ȁ ᵣ ’ 

2020 年末、2021 年末、2022 年末和 2023 年 9 月末̆Ὲ ΐᵣ

’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 2023.9.30 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31 

ᵩ  88,828.22  78,084.21  74,341.92  79,911.06  

‰  8,185.97  8,982.23  7,669.43  7,493.04  

ᴇṿ 80,642.25  69,101.98  66,672.49  72,418.02  

ҙ ῀ 271,349.84  311,864.09  370,195.65 281,090.91 

ᴇṿ

ҙ ῀  
22.29% 22.16% 18.01% 25.76% 

̔2023 年 9 月末 ᴇṿ ҙ ῀ Ȃ 

2020 年末、2021 年末、2022 年末和 2023 年 9 月末̆ ᴇṿ№

≢ҹ 72,418.02 ҆ᾝȁ66,672.49 ҆ᾝȁ69,101.98 ҆ᾝ 80,642.25 万元̆ ҙ

῀ ᶛ№≢ҹ 25.76%ȁ18.01%ȁ22.16% 22.29%Ȃ 

2020 年末、2021 年末、2022 年末和 2023 年 9 月末，Ὲ ᵩ

8 亿元 ̆2021 Ὲ ᵩ 2020 Ҋ ԅ

5,569.14 ҆ᾝ Һ̆ Ὲ ⱴ ̆Ҥ Ȃ2022 Ὲ

ᵩ 2021 Һ ̆ ֟ Ҋ
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̆ ⌠҉ ᴇ ҉ Ὲ̆ ҉Ҋ ֟ҙ ᴇ

ꜚ Ҋ ֟ҙ ̆ ᵩ ⱴȂ2023

年 9 月末公司应收账款余额增加较多主要是由于公司三季度销售收入快速增长，

三季度营业收入 99,085.67 万元，较二季度环比增加 6,431.48 万元，因此仍处

于信用期的应收账款增加较多。 

2ȁ ҙ҉ Ὲ  

2020 年末、2021 年末、2022 年末和 2023 年 9 月末̆ ֲ

ᴇṿ ҙ ῀ ҍ ҙ҉ Ὲ ’ Ҋ̔ 

2023 年 9 月末

/2023 年 1-9 月 

י   ᴍ ֲ 

ᴇṿ 77,618.19  145,833.83  80,642.25 

ҙ ῀ 298,393.37  621,250.36  271,349.84 

ᴇṿ

ҙ ῀  
19.51% 17.61% 22.29% 

2022 /2022

 

י   ᴍ ֲ 

ᴇṿ 29,990.89 130,981.37 69,101.98  

ҙ ῀ 343,640.16 773,830.85 311,864.09  

ᴇṿ

ҙ ῀  
8.73% 16.93% 22.16% 

2021 /2021

 

י   ᴍ ֲ 

ᴇṿ 22,211.87 121,653.34 66,672.49  

ҙ ῀ 294,019.50 601,696.91 370,195.65 

ᴇṿ

ҙ ῀  
7.55% 20.22% 18.01% 

2020 /2020

 

י   ᴍ ֲ 

ᴇṿ 15,177.84 99,480.85 72,418.02  

ҙ ῀ 161,197.86 484,310.08 281,090.91 

ᴇṿ

ҙ ῀  
9.42% 20.54% 25.76% 

̔2023 年 9 月末 ᴇṿ ҙ ῀ Ȃ 

҉ ̆ ҙ҉ Ὲ Ȃ ֲ

ᴇṿ ҙ ῀ ҍי ᴍ ҹ ̆ Ȃ

ᴇṿ ҙ ῀ Ẓᵞ Һ̆ ῒ ҙⱵ

ҙⱵ̆ ҈ ҙⱵ ῀ Һ ҙⱵ ῀ ᶛ
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ҹ 24.29%̆ ҙⱵ ᾢץ ҹҺ̆ ҙⱵ
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3 Ὲ  1,113.15 1.39% 

4 ҳ Ὲ  1,071.52 1.34% 

5 Ҽ Ḡ Ὲ  1,013.58 1.27% 

 6,206.46 7.77% 

2020 年末、2021 年末、2022 年末和 2023 年 9 月末̆Ὲ ╠ԓ

ᵩ №≢ҹ 7.77%ȁ6.24%ȁ6.89% 5.38%̆ ╠ԓ

Һ ҍῈ ᵬ Ḥ̆ ̆

ᵞȂ 

2020 年末、2021 年末、2022 年末和 2023 年 9 月末̆Ὲ

’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 
2023.9.30 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31 

金额 比例  ᶛ  ᶛ  ᶛ 

1 ῤ̂ץ

1 ̃ 
83,636.35  94.16% 69,375.95  88.85% 66,678.62  89.69% 70,527.95  88.26% 

1 2  934.72  1.05% 3,345.98  4.29% 
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 52.69% 81.47% 86.45% 88.44% 

2020年末、2021年末、2022年末和2023年9月末̆Ὲ ᶛ№

≢ҹ88.44%ȁ86.45%ȁ81.47% 52.69% 2̆023年9月末 № ׅ Ḥ

̆ ᵞȂ ᵣ ̆Ὲ ’ Ȃ 

҉̆ ᵩ ҙ Ὲ̆ ҍ ҙҌ

̕Ὲ Һ ҹ ̆ Ḥ ’ ̆⌠ Ȃ

2020 年末、2021 年末、2022 年末和 2023 年 9 月末̆Ὲ ץ 1

ῤҹҺ̆ץ ҹẫ Ὲ̆ ’ ȂῈ

ᵩ Ὲ ’ ҙ ’̆ΐ Ȃ 

̂ԋ̃ Ḥ  

Ὲ ȁ ⱬȁ ҙ ᵝץ Ὲ ֟ ⱬ

’ ҍ̆ Ḥ ȂῈ №∆ ᵬ

ҙⱵ ץ̆ Ḥ Ҍ ȁ

̆ᴪҤ ᵬ̆ ľᾢ Ŀ ľ

Ŀ̕ ԍ ᵬ ̆ ҙῤ ⱬȁḤ ȁ

ȁ Ὲ̆ ῒ ԇ Ḥ Ȃ ῤ̆

Ὲ ῀╠ԓ Һ Ḥ ’ Ҋ̔ 

  Ḥ  ῤ  

1 қ Ὲ  ⌠ 60   

2 Ԑ Ὲ  ⌠ 60   

3 Ὲ  90   

4 Ὲ  30   

5 ᶃ ᴍ Ὲ  90   

6 ҳ ҙ Ὲ  ⌠ 60   

7 Ҭᴯ Ὲ
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̂҈̃  

׆ ’ Ὲ̆ ҍҊ Һ ԅ ҹ ᵬ῏ Һ̆

ҹ ҙ ̆ ⱬ ȁḤ ̆ ’ҍῈ Ḥ

׆̕ ̆2020年末、2021年末、2022年末和2023年9

月末 Ὲ̆ Һ̆ Ҭ 1 ῤץ ׆̕ ’ 2̆020 ȁ

2021 2022 ҉ ̕2023年9月末 №

ׅ Ḥ ̆ ᵞ̕ ᵣ ̆Ὲ

ᵞȂ 

ֲ תּ ӥľ Έ ҍ ῏ Ŀӊľԋȁ Ⱶ

Ŀӊľ̂ѿ̃ Ŀ ԅ Ȃ 

҈ȁ ȁ ᴇ ꜚȁ ᴇ‰ ’ȁ ҙ

’ ̆ Ҭ ̆ ҍ

῀ ̆ ᴇ  

̂ѿ̃ ȁ ᴇ ꜚȁ ᴇ‰ ’ȁ ҙ

’ ̆ Ҭ  

2020 年末、2021 年末、2022 年末和 2023 年 9 月末̆Ὲ Ҭ

ᵩ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 2023.9.30 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31 

 19,777.60   
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≢ȁ ȁ ȁ ̆ ҉ΐ

ᵣ ץ ̆ Ҋ ̆Ὲ ֟ ₮ ȁ

֜ Ȃ ȁ ֜

Ȃ 

ԍ ̆ ғ̆ ץ ῤΐᵣ ΐᵣ

̆ ѿ Ὲ ץ Ὲ ֟ ’̆

Ὲ ῏ Ҍ Ȃҹ Ҋ ȁ ȁ

֜ ֟ ̆Ὲ ᴪ ҉ ѿ ̆

ץ ֜ Ḡ Ὲ ԈⱬȂ ᵣ Ὲ ֟

ҹ ̆2020 年、2021 年、2022 年和 2023 年 1-9 月̆Ὲ Һ ҙⱵ

֟ ֟ №≢ҹ 103.56%ȁ97.09%ȁ95.95% 103.38%̆ ↓֟

֟ №≢ҹ 103.85%ȁ97.13%ȁ95.81% 104.08%̆ ⌠֟ Ȃ 

2018 ׂ̆Ὲ ᵩ ’ Ҋ̔ 

 2023.9.30 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31 2019.12.31 2018.12.31 

ᵩ ̂҆
ᾝ̃ 

22,437.99   29,862.99   23,602.03   12,719.00  21,978.52  22,770.21  

̂ ̃ 
 23,964.59  29,031.38  23,452.56  14,845.33  25,707.77  23,755.41  

ѿ ̆Ὲ ֟ ҹ 20 ֟ ̆ Ҭ ᵩ

2-3 ַᾝ 2̆020 Ả Ả֟

ԍ ᵞ ̆ 2021 ᵩ 2020 Ȃ2022

ᵩ 2021 ⱴ 6,260.96 ҆ᾝ̆ѿ ԍ 2022 12 Ҭ
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’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 
2023.9.30 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31 

账面余额 占比 ᵩ   ᵩ   ᵩ   

 6,319.68  31.95% 19,798.09  58.69%  7,421.48  28.89%  6,622.51  32.40% 

 6,696.66  33.86%  7,347.87  21.78% 11,594.85  45.13%  8,845.92  43.28% 

ῒ24.32%  4,970.73 25.98%  6,673.03 19.53%  6,590.17 34.19%  6,761.27 ז 

 19,777.60  100.00% 33,736.13 100.00% 25,689.36 
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ᵝ̔҆ᾝ 

项目 
2023.9.30 

账面余额 跌价准备 账面价值 

原材料 19,777.60  -  19,777.60  

库存商品 22,437.99  
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库存商品 22,437.99  15,936.63  71.03% 

合计 42,215.59  34,264.26  81.16% 

 
2022.12.31 

ᵩ
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ᵬҹ ֟ ̆ ῒץᵀ ᴇ⁞ ᵀ ῏

‪ṿ ᴇ‰ ̆ ԍ ֟ ̆

ᴇ‰ Ȃ ҉ Ὲ̆ ҍ ҙ Ὲ ᴇ‰ Ҍ

Ȃ 

҉̆ ҈ Ὲ Ҭ Һ ̔̂ 1 2̃020

年、2021 年、2022 年和 2023 年 1-9 月̆Ὲ ֟ ֟ ҹ

̆ Ҭ ᵩ 2-3 ַᾝ 2̆020

Ả Ả֟ ԍ ᵞ ̂̕2̃ 2022 12 ҬҊ

ꜚ ̆ ⱴ̆ғ֟ ᵞ̆

⁞ ̆ ⱴ̂̕ 3̃ 2023 ῾ Ẋ ╠

̆ ╠̆Ὲ Һꜚ ԅ ̂̕4̃Һ ᴇ ҉

Ҭ ᵩ ԍ ̂̕5̃ ҈ Ὲ

ᵩ ל Ὲ̆ ҍ ҙ Ὲ

ꜚ Ḡל ѿ Ȃ 

̂ԋ̃ ҍ ῀ ̆ ᴇ  

1ȁ ꜚҍ ῀ ל  

2020 年末、2021 年末、2022 年末和 2023 年 9 月末̆Ὲ Ҭ

ᵩ ҍ ҙ ῀ ꜚ ל Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 
2023.9.30/ 

2023 年 1-9 月 
2022.12.31 
/2022  

2021.12.31 
/2021  

2020.12.31 
/2020  

 19,777.60   33,736.13   25,689.36   
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̂҈ ҉̃ Ὲ ῒ Ὲ Ὲ ̆ ̕

ҙⱵ Ҍ ̆ ҙⱵ ҙⱵ ῀ ῀ Ȃ 

̂ ̃ ԍ ̆ ȁ ғ ץ

Ⱶ ̆Ҍ ῀ Ⱶ Ȃ 

̂ԓ̃ Ὲ̆ Ⱶ Ὲ

ԍ Ὲ ‪ ֟ №ӊ҈ ̂Ҍ ῤ ҙⱵ

̃Ȃ 

̂Έ̃ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ ╠ ῀ ῀ Ⱶ

׆ תּ Ҭ Ȃ ῀ ט ȁ

Ȃ 

̂҂̃ ֲ ╠ ’ ‰̆ ѿ Ҍ

Ⱶ ’ȂĿ 

̂2̃ ҙⱵ  

ȇ ↕ ĺĺ 7 Ȉ ѿ ̔ 

ľ ֲ ȁ Ḡ ᴪȁ ᴪ Ԋ׆‰ ҙⱵ ҹ

̆ῒ׆זԊ ꜚ ҹ Ȃ ҙⱵ ᵖҌ ԍ̔

ȁ Ḡȁ ҙḠ ȁῖ ҙⱵȂĿ 

2ȁ ѿ ̆Ὲ Ҍ Ⱶ  

2023 年 9 月 30 日̆ ȁ ȁ ҍῈ ֟

ꜚ ῏ Ⱶ Ὲ̆ Ⱶ ̂ ҙ

Ⱶ̃ Ⱶ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

  ᴇṿ 
Ⱶ

 

֜  ֟ ᵞ ֟  28,086.66  - 

ῒז  
Һ ȁף ף

ḠῈ  
113.84  - 

ῒז ꜚ ֟ Һ ṿ ȁ碳排放权 711.34  - 
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֟ - - - 

ṽ  ӯ  42,367.83  - 

ῒז ꜚ ֟
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2023 年 9 月 30 日̆Ὲ ῒז ҹ 113.84 万元̆ ’

Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

   

Ṣ ̂  ̃ 44.12  38.75% 

ף ף ḠῈ  60.94  53.53% 

ῒ7.72%  8.79 ז 

  113.84  100.00% 

2023 年 9 月 30 日̆Ὲ ῒז Һ ҹ Ṣ ̂ ̃ȁף

ף ḠῈ ҉̆ ֲ ҙⱵ ̆

Ὲ ҙⱵ ҍ ̆Ҍ ԍ Ⱶ Ȃ 

̂3̃ῒז ꜚ ֟ 

2023 年 9 月 30 日̆Ὲ ῒז ꜚ ֟ ҹ 711.34 万元̆ ’

Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

   

 221.01   31.07% 

 490.33   68.93% 
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2023 年
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ט  651.06  7.24% 

  8,986.93  100.00% 

2023 年 9 月 30 日 Ὲ̆ ῒז ꜚ ֟ ט ȁ ȁ

̆Ҍ ԍ Ⱶ Ȃ 

̂7̃ ’ 

2023 年 9 月 30 日̆Ὲ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

Ὲ       ɒ ᴇṿ 

ԍ

Ⱶ
 

Ӝ
Ὲ  

2022.3.15 440.00 - - 

ῃ Ὲ

20.00% 

-  

Ҭ ╠

̂ ᴩ̃ 
2018.11.20 5,000.00 5,000.00 

2021.4.16ȁ

2021.7.20ȁ
2022.12.15 

ῃ Ὲ

0.89% 

6,941.75  

҉ ԋ

תּ
ᴩᴑҙ̂

ᴩ̃ 

2021.10.29 8,000.00 4,000.00 2021.12.16 

ῃ Ὲ

7.27% 

4,129.18  

1̃ Ӝ Ὲ  

ŵ ’ 

Ὲ ̔ Ӝ Ὲ  

̔ 2022 3 15  

Ύ ̔ 2,200 ҆ᾝ 

ף ֲ̔  

Ύ ̔ қ ҳ 161-2 213  

̔ 

ѿ : ῐ ; ; ;

└ ;Ғ ֟ ̂Ҍ ̃; ֟

̂Ҍ ֟ ̃; └ ̂Ҍ ̃;

Ⱶ; Ⱶȁ ȁ ȁ ֜ ȁ ȁ

Ȃ̂ ᶭ ‰ ,₡ ҙ ᶭ Һ

ꜚ̃ : ; ⱴ ; Ȃ̂ᶭ

‰ , ῏ ‰ ꜚ,ΐᵣ

ץ ῏ ‰ ᴆ ᴆҹ‰̃ 

Ŷ ’ 
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ҹ ᶫ ̆ ѿ Ḡ Ὲ ֟̆ ⱴ

ᶏ ⱬ ̆ Ὲ Ԋᴪ‗ Ὲ̆ ῃ Ὲ ҍ

ҙ Ὲ ȁ қ Ὲ ̆ԍ

2022 3 15 ῍ ₮ Ӝ Ὲ ̂Ҋ “Ӝ ”̃̆

ῤ 150 ҆ / ᶫ Ȃ

₮ΐ ̆ 440.00 ҆ᾝ₮ Ȃ 

̆ ᴆҊ Ὲ̆ ῃ Ὲ ᴨᾢץ ӯӜ

̆ Ӝ ᴨᾢḠ ᶏ Ȃ Ὲ

҉ ̆ ̆Ὲ ᶫ Ȃ Ὲ

ҙ҉Ҋ ץ ⌠ ҹ ̆ ҹ

Ⱶ ̆ Ҍ ԍҍῈ Һ ҙⱵ ῏ ̆ ҹ

Ⱶ Ȃ 

2̃Ҭ ╠ ̂ ᴩ̃ 

ŵ ’ 

Ὲ ̔ Ҭ ╠ ̂ ᴩ̃ 

̔ 2018 11 20  

₮ ̔ 564,000 ҆ᾝ 

ԊⱵ ᴩֲ̔ ╠ ̂ ̃⇔ҙ ᴑҙ̂ ᴩ̃ 

Ύ ̔ қ 3 310-5  

̔ ├ ꜚ ῏ ⱵȂ 

Ŷ ’ 

2021 4 15 ̆Ὲ ԓ Ԋᴪ ҂ ᴪ ԅȇ῏ԍῈ

Ὲ ҍ ᴍ Ȉ̆ Ὲ Ὲ ₮ ֲ

5,000.00 ҆ᾝ ҍ Ҭ ╠ ̂ ᴩ̃ ᴍ Ȃ

ᴩ ̆ Һ ҹ ҍẫ ȁḤ ȁԑ ҍ ᵣȁ

ҍ Ḡȁ ȁ ҍᾢ └ ȁ ҍ ף Ⱶҙ

Ҍ̆ ԍ֟ҙ ҉Ҋ Ὲ Һ ҙⱵ ̆ Ҍ ԍ ֟ҙ ҉Ҋ

ץ ȁ ҹ ֟ҙ ̆ ҹ Ⱶ Ȃ 
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3̃҉ ԋ תּ ᴩᴑҙ̂ ᴩ̃ 

ŵ ’ 

Ὲ ̔ ҉ ԋ תּ ᴩᴑҙ̂ ᴩ̃ 
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2023 3 6 ̃╠Έҩ ₮ΐ ̆Ὲ

Ⱶ ’ Ҋ̔ 

1ȁ ҙⱵ 

῏ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ ₮ΐ Ὲ̆ Ҍ

ȁ Ḡȁ ҙḠ ȁῖ ҙⱵ ̆֞

ҙⱵ ⅞Ȃ 

2ȁ ᴑҙ ҙⱵ 

῏ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ ₮ΐ Ὲ̆ Ҍ

ҙⱵ Ȃ 

3ȁҍῈ Һ ҙⱵ ῏  

ҹ ᶫ ̆ ѿ Ḡ Ὲ ֟̆ ⱴ

ᶏ ⱬ ̆ Ὲ Ԋᴪ‗ Ὲ̆ ῃ Ὲ ҍ

ҙ Ὲ ȁ қ Ὲ ̆ԍ

2022 3 15 ῍ ₮ Ӝ Ὲ ̂Ҋ ľӜ Ŀ̃̆

ῤ 150 ҆ / ᶫ Ȃ

₮ΐ ̆ 440.00 ҆ᾝ₮ Ȃ 

̆ ᴆҊ Ὲ̆ ῃ Ὲ ᴨᾢץ ӯӜ

̆ Ӝ ᴨᾢḠ ᶏ Ȃ Ὲ

҉ ̆ ̆Ὲ ᶫ Ȃ Ὲ

ҙ҉Ҋ ץ ⌠ ҹ ̆ ҹ

Ⱶ ̆ Ҍ ԍҍῈ Һ ҙⱵ ῏ ̆ ҹ

Ⱶ Ȃ 

4ȁ ֟ҙ ȁ  

̂1̃ ῏ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ ₮ΐ ̆Ὲ

֟ҙ ȁ ’ 

2021 4 15 ̆Ὲ ԓ Ԋᴪ ҂ ᴪ ԅȇ῏ԍῈ
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Ὲ ҍ ᴍ Ȉ̆ Ὲ Ὲ ₮ ֲ

5,000.00 ҆ᾝ ҍ Ҭ ╠ ̂ ᴩ̃ ᴍ Ȃ

ᴩ ̆ Һ ҹ ҍẫ ȁḤ ȁԑ ҍ ᵣȁ

ҍ Ḡȁ ȁ ҍᾢ └ ȁ ҍ ף Ⱶҙ
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῏ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ ₮ΐ Ὲ̆ Ҍ Ṣ

ԇֲז ̆֞ Ṣԇֲז ⅞Ȃ 

6ȁ  

῏ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ ₮ΐ Ὲ̆ Ҍ

̆֞ ⅞Ȃ 

7
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ָ ᾥ ЕЃ1
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Ѓ3ЄЃ5Є ɼ 

̔ 

ѿȁ Ҭ ̆ תּ ȁף ȁ

ᶏ ֲ ῒ῏ ԍ ̆

ᴍ תּ ̆ ╠ ȁ ᴇ ꜚ

ȁ ῏ ȁ └ ̆ └ ꜚ

 

̂ѿ̃ Ҭ ̆ תּ ȁף ȁ

ᶏ ֲ ῒ῏ ԍ  

ȇ ᴍ Ὲ 2023 （三次

修订稿）Ȉ̆本次向特定对象发行股票数量不低于 44,444,445 股（含本数）且

不超过 62,403,630 股（含本数）ּ̆ת Ҍᵞԍ 19,555.56 ҆ᾝ̂

̃ғҌ 27,457.60 ҆ᾝ̂ ̃̆本次发行的股票全部由李学峰认购Ȃ 

1ȁ  

̆ Һ ԍ

ῒ ╠ Ὲ ᴍ Ṣ ῒ̆Ҭ ץ

ҹ 5,000.00 ҆ᾝ̆▼ᵩ Һ ᴍ Ȃ 

ԍ 2023 4 26 ₮ΐ ȇ῏ԍ Ȉ̆

ľ ҹ ֲ ̆ ȁ ̆Ҍ

תּ ȁף ȁ ᶏ ֲ ῒ῏ ̂ ֲ

└ֲ ѿ ꜚֲ ̃ ԍ Ҍ̆ ֲ ῒ

≠ ῏ ֲ ᶫ Ⱶ ꜛȁ ễȁ ῒז ĿȂ 

҉ ̆ ҹ ̆ ̆Ҍ

תּ ȁף ȁ ᶏ ֲ ῒ῏ ̂ ֲ

└ֲ ѿ ꜚֲ ̃ ԍ Ȃ 

2ȁҬ  
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根据发行人第六届董事会第五次会议决议、《齐峰新材料股份有限公司 2023

年度向特定对象发行股票预案（三次修订稿）》，本次发行方案调整减少了发

行对象中核钛白及其认购股份，并相应调减募集资金总额，本次发行方案调整

后的发行对象为实际控制人李学峰。 

2023 年 12 月 22 日，发行人与中核钛白签署《股份认购协议之终止协议》，

中核钛白不再作为战略投资者参与发行人本次发行。 

本次发行方案调整后，中核钛白已不再作为战略投资者认购发行人本次发

行的股票。 

̂ԋ̃ ᴍ תּ ̆ ╠

ȁ ᴇ ꜚ ȁ ῏ ȁ └ ̆

└ ꜚ  

̆ῒ ץ ҹ 5,000.00 ҆ᾝ̆

▼ᵩ Һ ᴍ Ȃ ̆ Ὲ̆ қȁ

└ֲ ѿ ᶛ ᴍ ̆p Ὲ └ ꜚ ̆

ΐᵣ№ Ҋ̔ 

1ȁ ╠  

̂1̃ ╠ ’ 

₮ΐ ̆ ᾢ ѿ ꜚֲ ῒ Ὲ ̆

Ӟ ╠ ᶛҹ 0%Ȃ 

̂2̃ ’ 

ȇ ᴍ Ὲ 2023 （三次

修订稿）Ȉ̆ 62,403,630 ̂Ẋ ץ

̃̆ ҹ 27,457.60 ҆ᾝ̆ ץ 5,000.00 ҆

ᾝ ̆Ẋ ▼ᵩ ῃ ԍ ᴍ ̆ Ὲ 2023 年 11 月 30 日╠ԋ

֜ ᴇ 8.15 ᾝ/ ץ 40% ̆ ᾢ ῒѿ

ꜚֲ 6,888.83 ҆ ̆
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ᾢ ῒѿ ꜚֲ Ὲ ᶛҹ 34.79%̆ 70%̆Ҍ

ԍ ᶛ Ȃ 

2ȁ ᴇ ꜚ ȁ ῏  

₮ΐ ̆ ѿ ꜚֲ ῒ Ὲ

ғ̆ ҍ ֲ ᴍ Ԋ Ȃ

ᶛῈ ᴍ ד ’̆ └ֲ

ѿ ꜚֲ ד № ̆ ד ҹ 150%̆

ṿҍῒז ᴇṿҌ ץ 150% ̆

ד Ȃ 

ץ 2023 年 11 月 30 日ҹ ‰ ̆ ֲ ѿ ԋ ᴇ ’ ᵣ

҉ ̆ל ᴇ ̆ῒ ᴇ Ҋ̔ 

 

̔қ Choice 

Ὲ ѿ ᴇ ץ̆’ 2023 年 11 月 30 日ҹ ‰ ̆Ὲ

╠ 20 ҩ֜ ȁ╠ 60 ҩ֜ ȁ╠ 120 ҩ֜ ֜ ᴇ№≢ҹ 8.15 ᾝ/

ȁ7.54 ᾝ/ ȁ7.18 ᾝ/ Ȃ ᵞ 7.18 ᾝ/ ᴇ ꜚ ̆

№≢Ẋ ᴇҊ 10%ȁ20%ȁ30% ̆ΐᵣ ’ Ҋ̔ 

 
╠ 120 ҩ֜

֜ ᴇ 

ᴇ Ҋ

10% 

ᴇ Ҋ

20% 

ᴇ Ҋ

30% 

ᴇ ̂ᾝ/ ̃ 7.18 6.46  5.74  5.03  
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ṿ 

̂҆ᾝ̃ 

49,461.82  44,515.64  39,569.46  34,623.28  

 

̂҆ᾝ̃ 
22,457.60  22,457.60  22,457.60  22,457.60  

Ḡ

ᶛ 
220.25% 198.22% 176.20% 154.17% 

҉ ̆ Ὲ ᴇ 2023 年 11 月 30 日╠ 120 ҩ֜ ᴇҊ

30% ’Ҋ̆ Ḡ ᶛҹ 154.17%̆ ṿ֞

150%̆ Ḡ ⱬ ̆ └ ד Ȃ 

3ȁ └  

ֲ қȁ └ֲ ῒѿ ꜚֲ └ └

̆ΐᵣ Ҋ̔ 

̂1̃ ̆ ᾢ ҹҌᵞԍ 44,444,445 ̂

̃ғҌ 62,403,630 ̂ ̃̆ ᾢ ᴇ ꜚẠ ᾟ№

‰ ̆ΐᵣ ’ ̕ 

̂2̃ ҍ ֲ ̆Ҥ ҍṽ ֲ ̆

ễט ̕ 

̂3̃ ᴍ ᶛ └ ̆ ₮ ’ Ὲ

ᴇ Ҋ ̆ ⱴḠ ȁ ╠ ᾟ ᾧ └ ד

₮ ̕ 

̂4̃ ℗῏ ԋ ᴇ̆ ╠ ̆ ╠ҍ ῏

ֲ ̆ ‗ ̆ ᾧ ד Ȃ 

҉ Ẋ̆ ץ ̆ ▼ᵩ ῃ ԍ

ᴍ ̆ ̆ ᾢ ῒѿ ꜚֲ 6,888.83 ҆

̆ ᾢ ῒѿ ꜚֲ Ὲ ᶛ

ҹ 34.79%̆ 70%̆Ҍ ԍ ᶛ Ȃ 

ῒ ̆ ѿ ԋ Ὲ ᴇ ᵣ ҉ ̆ל ᴇ ̆
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150%̆ Ḡ ⱬ ̆ └ ד Ȃ 

Ῥ ̆ ֲ қȁ └ֲ ῒѿ ꜚֲ └ └

̆ ῏ └ Ȃ 

̆ Ὲ̆ қȁ └ֲ ѿ ᶛ ᴍ ̆

ᵖ Ὲ └ ꜚ Ȃ 

ԋȁ Ҭ ᵬҹ ̆ ҹῈ ╠

ҍῈ ᵬῤ ΐ ≢̆ ̆ ≢ ’̆ ̆

Ҭ ᵬҹ ̆ №

ԍ ῤ ᾢ ̆ ῏ Ғ≠ץ
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2023 年 12 月 22 日，发行人与中核钛白签署《股份认购协议之终止协议》，

中核钛白不再作为战略投资者参与发行人本次发行。 

综上，本次发行方案调整后，中核钛白已不再作为战略投资者参与发行人

本次发行。 

ȁ ֲ Ҭ ῏ ֜ ֟ ’̆

῏ Ҭ ↓ ̆ ῏֜ ᴇ Ὲᾛ ̆ Ҥ

Ὲ ֟  

根据发行人第六届董事会第五次会议决议、《齐峰新材料股份有限公司 2023

年度向特定对象发行股票预案（三次修订稿）》，本次发行方案调整减少了发

行对象中核钛白及其认购股份，并相应调减募集资金总额，本次发行方案调整

后的发行对象为实际控制人李学峰。 

2023 年 12 月 22 日，发行人与中核钛白签署《股份认购协议之终止协议》，

中核钛白不再作为战略投资者参与发行人本次发行。 

综上，本次发行方案调整后，中核钛白已不再作为战略投资者参与发行人

本次发行。 

ԓȁ ֲ ↓֟ ῤ֟ ≠ Ҋ ̆ל

’ȁ ’ȁ֟ Ԉ ’ȁ ֟֟

ᴇ ᴨל ̆ ֟ ΐ ֟ ̆ ֟ ΐ

̕ 

̂ѿ̃ ’ 

1ȁ ֲ ֟ ᵝ ῃ ѿ̆ ᴨל ֲ̆ ֟

Ḡ  ל

Һ ԍֲ └ᵬ̆ ҍֲ ֟ ℗

῏ Ȃ 2̆021 ֲ ֟ 5,100҆ ̆

ҹῃ ֲ ֟ ̆ ῃ ֲ ֟ 15.13%Ȃ2022

ֲ ֟ 6,700҆ ̆ ҉ 31.37% Ῥ̆⇔ Ȃ2022
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қ ֲ ֟ 1,051.92҆ ̆2023 1-6 қ ֲ ֟

814.82҆ ̆ 66.2%Ȃ 

ⱲῈ ԍ2023 7 14 ȇ ַ҆ ҙ֟ҙ҈

ꜚ ̂2023ĺ2025 ̃Ȉ̆ Ҭ ₮ ⱬ ΐ ֟ҙ ̆⌠

2025 ̆ῃ ⱴ ҙ̂ ΐ ֟ҙ̃֟ṿ 4,900ַᾝֲ̆ ֟

7,500҆ Ȃ қ ֲ ԍ2021 7 30 ȇ қ └ ҙ

ľ ԓĿ ⅞Ȉ̆ ₮ᶭ ȁᵫ ȁқ ȁҬ ȁ ȁ ̆Ạ

Ạ ΐ֟ҙ̕ ᴑҙᴨלⱴ ľῃ └ӊ ĿȂ 

2ȁ  

ȇҬ ҙ Ȉ 2̆021 қȁ ҈ ֲ ֟

ҹ8,593.90҆ ̆ ῃ ֲ ֟ ҹ
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Ȃ ֲ қ҉ Ὲ ᵫ̆



7
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3ȁ֟ ᴨל ֲ Ԉⱬ̆ ѿ Ḡ ֟

 

תּ ҙ ᾢ 3800mm ̆ ֟

̆同时利用广西贵港当地的水、电，人力等成本优势̆ᶏ ֟ ᵞ ̆

ᵞ ̆ ֟  

҉ ̆2020年、2021年、2022年和2023年1-9月̆Ὲ ֟ ≠ ֟

̆ ҙῤ֟ Ҍ ᴑҙ Ҭ Ҋ Ὲ̆ ⱴ

֟ ץ̆ ѿ Ὲ ᴍ ҙ Ԉ ᵝȂ

̆ ᴨל ᴨל ̆ ץ ֟
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 2022  
2022

№  
2023
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2022 ט F 

֟ +

ᶏ ֟ +

֟ +

+ ֟⁞

ṿ‰  

 15,282.03  

Ĉ  ̃ C=360/G  3.03  

Ĝ ̃ G=H+I-J  118.91  

Ĥ ̃ 
360*

ᴇṿ/ ҙ  
 74.54  

Î  ̃

360*̂

ᵩ +

֟ ᵩ +

ט ᵩ ̃

/ ҙ ῀ 

 83.74  

ט Ĵ  ̃

360*̂ ט

ᵩ +

ṽ ᵩ +

ᵩ ̃

/ ҙ  

 39.37  

̂ ̃ễ ṽ 

Ὲ ṽҺ ҹ Ṣ ̆ 2023 年 9 月 30 日̆Ὲ Ṣ ҹ

50,911.23 ҆ᾝȂ 

̂ԓ̃ ₮ 

תּ ҹ 75,637.01 ҆ᾝ̆ῒҬ

11,646.06 ҆ᾝȁ 7,006.79 ҆ᾝȁ 40,084.50 ҆ᾝ̆ῒ

ז 10,781.13 ҆ᾝ̆ 3,106.25 ҆ᾝȁ ꜚ 3,012.29

҆ᾝȂ ⅞ΐᵣ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 ῤ    
ԍ

₮ 

1  11,646.06 15.40% 
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6 ꜚ  3,012.29 3.98%  

 75,637.01 100.00% - 

תּ ₮ ҹ69,518.47҆ᾝ̆ תּ ҹҌ

27,457.60҆ᾝ̂ ̃̆ 42,060.87҆ᾝ Ὲ ץ ῀Ȃ截至

2023年9月30日，本次募投项目实施主体广西齐峰新材料有限公司银行授信额度

为11亿元，能够覆盖募集资金与募投项目投资额之间的缺口。 

̂Έ̃  

Ὲ ’ȁῈ ₮ ⅞̆

Ὲ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 Ὲ   

 ŵ 78,966.47 

 Ŷ 22,125.88 

ᵞ Ḡ  ŷ 97,566.08 

ṽ Ÿ 50,911.23 

תּ ץ₮ ῀ № Ź 42,060.87 

 ź=Ŷ+ŷ+Ÿ+Ź 212,664.06 

 Ż=ŵ-ź -133,697.59 

҉ ̆ ₮ ץ⅞ Ὲ̆ ׅ

ҳѿ ̆ 全部ץ תּ Ȃ 

҉ Ὲ̆ ╠ Һ ԍ Ὲ ҙⱵ

ꜚ ȁễ ṽץ Ữ Ȃ Ὲ

ҙⱵ ץ Ὲ ֟ ṽ ’̆ ╠Ὲ ׅ

̆ 全部ץ תּ Ȃ

תּ ꜚῈ ҙⱵ Ḡ̆ Ὲ ̆ ѿ Ὲ

Ⱶ ’̆ Ὲ ⱬ̆ Ὲ ≠ ⱬҍ ԈⱬȂ

̆ תּ ΐ Ȃ 

҂ȁ ᴇ ȁҺ ֟ ȁ ᴇ ᴇ ’ ̆

תּ ≠ ԍ ֟ ≠ ̆ ҙ ̆ ῏

̕ 
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Ⱶ ᴇ ҹ16 ̆ῒҬ 2 ̆ ֟ ҹ14 Ȃ 

̂ѿ̃ ҙ ῀ 

תּ ֟֟ ҹ ̆ ҙⱵ ȂῈ ֟

2023 年 1-9 月
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 1 ̂80%̃ 2~14  

 43,127.58 53,909.47 

ꜚⱬ 5,511.87 6,889.84 

≠ 649.80 649.80 

└  4,520.94 5,651.17 

ҙ  53,810.19 67,100.28 

2ȁ  

֟ 近三年及一期Ὲ ̆

’ Ȃΐᵣ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 1 ̂
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2020 年、2021 年、2022 年和 2023 年 1-9 月̆ תּ ҍῈ

↓֟ ῀ȁ ≠ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

תּ   
2023 年 1-9

月 
2022  2021  2020  

近三年一期

平均值 
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תּ Ὲ ᾟ№≠ ᴨל ῒ̆Ҭ Ҭ

Ὲ ᶫ ҍ̆Ὲ ҙⱵ ̆

ᵞῈ ꜚⱬ ȂῈ 近三年一期 ↓֟ ᵝꜚⱬ ҹ 975.59

ᾝ/ ̆ Ὲ ҍҬ Ὲ ȇ ҙ ᶫ Ȉ

ᴇ ץ̆└ 2023 年 1-9 月 ꜚⱬ ᴇ ṿ תּ

֟ ᵝꜚⱬ ҹ 861.23 ᾝ/ Ȃ 

2ȁῈ ֟ ≠ ’ 

תּ ֟ 近̆三年及一期Ὲ

֟ ֟ ̆ ̆ ≠ ’ Ҋ̔ 

֟ ↓ 2023年1-9月 2022  2021  2020  

↓֟ ̂҆  ̃ 4.46 5.00 4.05 2.48 

↓ ̂҆  ̃ 4.64 4.96 3.73 2.60 

↓ ≠  16.14% 11.14%
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תּ  16.12% 

׆ Ὲ ≠ ̆ תּ ῃ ֟ ≠ ᵞԍ

ҙ Ὲ ҈ ≠ ṿ̆ҍ Ὲ 2022 ≠ ҹ ̆Ҍ

̆ΐ Ȃ 

҉̆Ὲ תּ ֟ ᴇ Ὲ ֟ 2023

年 1-9 月 ᴇ 10,635.55 ᾝ/ ̆ ҹ 10,000 ᾝ/

̆ ֟ 最近一期Ὲ ᴇ ̆

Ӟᾟ№ ԅ ȁֲ ’ ̆

ҍ ҙⱵ ҙ Ὲ ҙⱵ ≠ ΐ תּ̆

̆ΐ Ȃ 

ῇȁ תּ ֟ ץ̆

῀ ≠ ̆ Ὲ ҙ ֟ Ҍ≠ ̕ 

תּ ҹ2 ̆ ῀ ⱴ Ȃ

תּ ⌠ ᶏ ̆ ᴪ 4,284.04҆

ᾝȂ 

ץ ֲ2020-2022 ҙ ῀ȁ‪≠ ҹ ‰ ҹ̆ ̆

Ẋ Ὲ ҙ ῀ ‪≠ Ḡ 2020-2022 Ȃ

תּ ȁ ῀ ҙ ̆ תּ Ὲ

ҙ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

ץ 2020-2022 ҙ ῀ȁ‪≠ ҹ ‰ 

 T+3 T+4~T+7 T+8 T+9~T+16 

תּ ̂ã 4,284.04 4,284.04 4,265.04 4,265.04 

1ȁ ҙ ῀  

ҙ ῀̂ Ҍ תּ ̃̂b  ̃ 321,050.22 321,050.22 321,050.22 321,050.22 

ҙ ῀̂c̃ 64,000.00 80,000.00 80,000.00 80,000.00 

ҙ ῀̂ תּ ̃

̂d=b+c̃ 
385,050.22  401,050.22  401,050.22  401,050.22  

ҙ ῀

̂a/d̃ 
1.11% 1.07% 1.06% 1.06% 
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Ḡ ҳ ⱬ Ὲ

֟ Ȃ 2 2640mm ֟ ҹ 1 2640mm ֟

ҳ ⱬ Ὲ ֟ Ȃ ҳ ⱬ

Ὲ ҙ Ὲ ῃ Ὲ Ȃ 

2016 10 10 ̆Ὲ 2016 ѿ ҳ қ ᴪ ԅȇᶏ

תּ ֟ ᵩּת ӄ ᾟ ꜚ Ȉ ᶏ̆ ᵩ

תּ 7,976.98 ҆ᾝ ԍ ӄ ᾟ ꜚ Ȃ 

2018 4 13 ̆Ὲ 2017 қ ᴪ ԅȇ῏ԍ▼ᵩּת

ӄ ᾟ ꜚ Ȉ̆ Ὲ ṽּת

̆Ὲ ט ט תּ ᵩ 22,245.59 ҆ᾝ ӄ ᾟ

ꜚ Ȃ2019 12 31 ̆Ὲ ט ᵩּת ᵩ 131.99

҆ᾝ ӄ ᾟ ꜚ ̆ ȇ ĺĺ῏ԍ ҉

Ὲ ҹ Ȉ̂2017̃ Ȃ 

ֲ╠ תּ ԍ2019 ῃ ᶏ ╠̆ תּ ᾟ ꜚ

ῤ̆ ȇ ├ 18 Ȉ ԓ Ȃ 

ȁ Ḡ ֲ ᴪ ̆ ֲ ̂1̃

̂2̃̂3̃̂5̃  

̂ѿ̃  

҉ Ԋ ̆Ḡ Ҋ̔ 

1ȁ ȇ ᴍ Ὲ 2023 （三

次修订稿）Ȉ̆ ₮ΐ ȇ῏ԍ Ȉ̆ԅ

̆№ ΐ ⱬ̕ 

2ȁ ֲ ᴇ ’̆ ᴍ ̆ ᴇ

ꜚ ̆ └ֲ ῒѿ ꜚֲ῏ԍ └ ̆

№ └ ꜚ ’̕ 

3、查阅与发行人本次发行方案调整相关的第六届董事会第五次会议文件、
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《齐峰新材料股份有限公司 2023 年度向特定对象发行股票预案（三次修订稿）》，

查阅发行人与中核钛白签署的《股份认购协议》及《股份认购协议之终止协议》； 

4、 ԅ תּ № ̆ תּ ֟ ȁ

֟ ֲ ԅ ̕ 

5、 ҙ ȁ ץ ҙῈ Ὲ Ḥ ̆

ֲҙⱵ ֲ̆ԅ ֲ ᶫ ’ȁ ’ȁ ֟ ’ȁ ҙ

’ȁ֟ Ԉⱬ ̆№ ֟ ̕ 

6、 ֲ2020 ȁ2021 ȁ2022 2023 三季度 ̆№

ֲ ’̆ ֲ ’ȁ ₮ ’ȁ

ֲ № ̕ 

7、 תּ ̆№ תּ ’

ȁ ᶭ ̆ ῀ ȁ ȁ ≠ ȁ‪≠ ȁ

ῤ ΐᵣ ̆ תּ ҍῈ ҙⱵ ҙ҉ Ὲ

ᵌ Һ ̕ 

8、 תּ ̆
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五十七条向特定对象发行股票引入的境内外‘战略投资者’的理解与适用”的

相关规定； 

̂3̃
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ѿȁ ᵣ ’ 

ֲ ԍ 2023
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≠ 4500 ҆-5000 ҆

183.9%⌠ 215.45% 

15 2023.7.17  ҉ ҙ ̆ ⌠ ԅ  ̙ Ὲ 2023 ҙ  

16 2023.7.21  
15 ַᾝ˻ ֟ 20

҆  

֟ 20҆

’ 

17 2023.7.21 Ҭ  

ȍ῏ Ȏ 15 ַᾝ˻

֟ 20҆

 

֟ 20҆

’ 

18 2023.7.24 
 

ȍ ҙ Ȏ 15ַᾝ˻

֟ 20҆

 

֟ 20҆

’ 

19 2023.7.24  
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	四、本次募投项目是否需履行主管部门审批、核准、备案等程序及履行情况；是否按照环境影响评价法要求，以及《建设项目环境影响评价分类管理目录》《生态环境部审批环境影响评价文件的建设项目目录》规定，获得相应级别生态环境部门环境影响评价批复
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	3、本次募投项目后续取得排污许可证不存在法律障碍

	（四）发行人主营业务、在建项目即本次募投项目不存在违反《排污许可管理条例》第三十三条规定的情形

	八、本次募投项目生产的产品是否属于《“高污染、高环境风险”产品名录（2017年版）》中规定的高污染、高环境风险产品
	九、本次募投项目涉及环境污染的具体环节、主要污染物名称及排放量；募投项目所采取的环保措施及相应的资金来源和金额，主要处理设施及处理能力，是否能够与募投项目实施后所产生的污染相匹配
	（一）发行人主营业务的环境保护
	（二）发行人在建项目涉及环境污染的具体环节、主要污染物名称及排放量
	（三）募投项目所采取的环保措施及相应的资金来源和金额，主要处理设施及处理能力，是否能够与募投项目实施后所产生的污染相匹配

	十、发行人最近36个月是否存在受到环保领域行政处罚的情况，是否构成重大违法行为，或是否存在导致严重环境污染，严重损害社会公共利益的违法行为
	十一、请保荐人和发行人律师核查并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题2、报告期各期，公司的主营业务毛利率分别为14.34%、10.84%、7.83%和5.89%，呈下降趋势。报告期内发行人扣非归母净利润分别为13,008.73万元、12,584.41万元、-635.51万元和-683.36万元。报告期各期末，公司应收账款账面价值分别为72,418.02万元、66,672.49万元、69,101.98万元和65,218.65万元，占流动资产的比例分别为21.64%、18.91%、23.08%和21.59%。报告期各期末，公司存货账面价值分别为33,652.73万...
	回复：
	一、结合主要上游材料价格走势、报告期内产品销售价格走势、产品定价方式及客户议价情况、同行业可比公司情况等，说明最近一年一期毛利率及净利润下滑的原因，导致下滑的主要因素是否已消除，未来是否存在持续下滑趋势
	（一）结合主要上游材料价格走势、报告期内产品销售价格走势、产品定价方式及客户议价情况、同行业可比公司情况等，说明最近一年一期毛利率及净利润下滑的原因
	1、主要上游材料价格走势
	2、产品销售价格走势
	3、产品定价方式及客户议价情况
	4、同行业可比公司情况

	（二）导致下滑的主要因素是否已消除，未来是否存在持续下滑趋势
	1、主要原材料市场价格水平已回归相对低位
	2、房地产刺激政策密集发布，装饰原纸市场需求有望得到提升
	3、公司最近一期经营业绩大幅增长


	二、结合同行业可比情况、应收账款对应的客户情况、账龄结构以及期后回款情况等，说明应收账款账面余额较高的原因及合理性，是否存在放宽信用政策的情形，应收账款是否存在坏账风险；
	（一）结合同行业可比情况、应收账款对应的客户情况、账龄结构以及期后回款情况等，说明应收账款账面余额较高的原因及合理性
	1、应收账款总体情况
	2、同行业上市公司期末应收账款规模普遍较高
	3、应收账款对应的客户情况、账龄结构及期后回款

	（二）是否存在放宽信用政策的情形
	（三）应收账款是否存在坏账风险

	三、结合订单规模、原材料价格波动、存货跌价准备计提情况、同行业可比情况等，说明存货中原材料及库存商品大额增长的原因及合理性，是否与收入增长相匹配，是否存在存货跌价风险
	（一）结合订单规模、原材料价格波动、存货跌价准备计提情况、同行业可比情况等，说明存货中原材料及库存商品大额增长的原因及合理性
	1、订单规模情况
	2、原材料价格波动情况
	3、存货跌价准备计提情况
	4、同行业可比公司情况

	（二）是否与收入增长相匹配，是否存在存货跌价风险
	1、存货变动与收入增长趋势基本匹配
	2、公司存货跌价风险较小


	四、结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定；自本次发行董事会决议日前六个月至今，公司发行人已实施或拟实施的财务性投资情况，新投入和拟投入的财务性投资金额是否已从本次募集资金总额中扣除
	（一）结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定
	1、财务性投资及类金融业务的认定
	2、截至最近一期末，公司不存在金额较大的财务性投资

	（二）自本次发行董事会决议日前六个月至今，公司发行人已实施或拟实施的财务性投资情况，新投入和拟投入的财务性投资金额是否已从本次募集资金总额中扣除
	1、投资类金融业务
	2、非金融企业投资金融业务
	3、与公司主营业务无关的股权投资
	4、投资产业基金、并购基金
	5、拆借资金
	6、委托贷款
	7、购买收益波动大且风险较高的金融产品


	五、请保荐人和会计师核查并发表明确核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题3、发行人本次拟募集资金用于年产20万吨特种纸项目（一期）项目，该项目达产后将新增装饰原纸8万吨年产能，该项目达产后毛利率为25.62%，高于报告期内发行人装饰原纸毛利率。目前公司有山东省淄博市、山东省滨州市两处生产基地，公司通过本次募投项目实施在广西省贵港市建设第三生产基地，报告期内发行人装饰原纸系列产品产能利用率分别为74.89%、86.09%、68.20%和59.15%。本次发行拟引入中核华原钛白股份有限公司（以下简称中核钛白）作为战略投资者，引入钛白粉均匀分布工艺、低克重装饰原纸钛白粉...
	回复：
	一、李学峰和中核钛白的认购资金来源，是否存在对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用发行人及其关联方资金用于本次认购的情形，李学峰拟通过质押股份认购本次募集资金，请结合本次认购前后的质押率、股价波动测算、相关质押条款、维护控制权稳定性的措施等，说明是否存在控制权变动风险
	（一）李学峰和中核钛白的认购资金来源，是否存在对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用发行人及其关联方资金用于本次认购的情形
	1、李学峰的认购资金来源
	2、中核钛白的认购资金来源

	（二）李学峰拟通过质押股份认购本次募集资金，请结合本次认购前后的质押率、股价波动测算、相关质押条款、维护控制权稳定性的措施等，说明是否存在控制权变动风险
	1、本次认购前后的质押率
	2、股价波动测算、相关质押条款
	3、维护控制权稳定性的措施


	二、说明中核钛白作为战略投资者的适格性，在成为公司战略投资者前后与公司的合作内容是否具有明显区别，如是，请详细说明区别情况，如否，请说明中核钛白作为战投的必要性，钛白粉均匀分布工艺及钛白粉高留着工艺技术是否属于国际国内领先的核心技术，相关技术是否存在相应发明专利以及未来合作时的权属安排，相关技术是否具有排他性，相关内容是否在战投协议中明确列示，本次发行是否符合《证券期货法律适用意见第18号》第六条的规定
	三、结合中核钛白所持股份锁定期、后续减持安排、市场近似战投案例等情况，说明中核钛白现有锁定期安排是否符合“愿意长期持有上市公司较大比例股份”相关规定
	四、量化测算发行人向中核钛白新增关联交易的产品数量及金额情况，相关采购是否在战投协议中明确列示，并说明相关交易价格的公允性，是否严重影响公司生产经营的独立性
	五、发行人装饰原纸系列产品报告期内产能利用率存在下降趋势，请结合华南地区市场需求情况、在手或意向订单情况、产品竞争情况、本次拟扩产产品性能或价格优势等，说明新增产能是否具有产能消化空间，本次扩产是否具有合理性；
	（一）华南地区市场需求情况
	1、广西省人造板产量位居全国第一，华南地区政策优势显著，人造板产量保持高速增长态势
	2、华南地区装饰原纸市场需求预测
	3、近三年发行人在华南地区装饰原纸销售收入

	（二）在手或意向订单情况
	（三）产品竞争情况及本次拟扩产产品性能或价格优势
	（四）说明新增产能是否具有产能消化空间，本次扩产是否具有合理性
	1、华南地区广阔的市场需求为产能消化提供坚实的基础
	2、本次扩产进一步巩固和提升公司市场份额及行业竞争地位
	3、产品性能优势显著提高发行人的市场竞争力，进一步保障新增产能的消化


	六、请结合公司账面资金情况、未来资本性支出情况、未来营运资金缺口测算等，说明在存在大额账面资金的情况下，本次募资是否具有必要性；
	（一）公司账面资金情况
	（二）公司未来营运资金需求
	（三）最低货币资金保有量
	（四）偿还有息负债
	（五）未来资本性支出
	（六）本次发行融资的必要性

	七、结合原材料采购价格、主要生产成本、售价及定价情况等，说明本次募投项目预测毛利率远高于现有产品毛利率的合理性，是否同行业可比，相关效益测算是否谨慎合理；
	（一）营业收入
	（二）税金及附加
	（三）总成本费用测算
	（四）主要预测财务指标情况
	（五）效益预测与现有业务的纵向对比
	（六）效益预测与可比公司横向对比
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